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注商业航天降本受益行业—通信行业专

题研究点评》2026.11.06
《上海发力卫星互联网之城，我国卫星

互联网行业有望加速发展—通信行业专
题研究点评》2026.11.03
《商业航天快速发展，关注相关行业机

会—通信行业周报》2026.11.03

摘要：

 周要闻：

（1）据韩联社报道，SpaceX已选择高通为其在美国全国范围的
5G地面网络提供设备和软件，以地面基站扩展 Starlink Mobile的
卫星覆盖能力。双方签署多年协议，计划从 2027年开始部署，在
协议期内建设数万个 5G基站。

（2）近日，Coherent公布截至 2026年 9月 30日的 2027财年第
一季度业绩。期内，Coherent实现收入为 23.7亿美元，同比增长
49.9%，环比增长 15.9%；归母净利润为 3.85 亿美元，同比增长
70.2%，环比增长 59.9%。

（3）11月 3日，力箭二号遥二火箭在东风商业航天创新试验区
成功发射，将千帆极轨 21 组 18 颗通信卫星送入预定轨道。这
是力箭二号首次执行卫星互联网大规模组网任务，千帆星座在轨
卫星增至 274 颗。

 周观点：

SpaceX 已选择高通为其 Starlink Mobile美国地面 5G网络提供射
频与基带技术。相关部署预计于 2027年启动，并计划在多年期建
设中铺设数万个站点。11 月 3 日，力箭二号遥二火箭于东风商
业航天创新试验区发射，将千帆极轨 21 组 18 颗卫星送入轨道，
系其首次大规模组网任务，千帆星座在轨卫星增至 274 颗。关注
商业航天快速发展带来的行业机会，维持通信行业 “推荐” 评级，
建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
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据；AI 发展进度不及预期；AI 资本开支预期变化带来的市场波
动；5G-A 发展进度不及预期；商业航天发展进度不及预期；关
税超预期风险；重点关注公司业绩不达预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/11/6 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
600941.SH 中国移动 103.49 6.33 6.06 6.23 6.48 16.3 17.1 16.6 16.0 未评级

601728.SH 中国电信 6.91 0.36 0.31 0.32 0.34 19.1 22.1 21.4 20.4 未评级

600050.SH 中国联通 4.47 0.29 0.23 0.25 0.26 15.3 19.6 18.2 17.1 未评级

300308.SZ 中际旭创 448.00 9.72 26.87 51.98 74.99 46.1 16.7 8.6 6.0 买入

300394.SZ 天孚通信 122.00 2.59 3.17 5.47 8.22 47.0 38.5 22.3 14.8 未评级

300502.SZ 新易盛 172.10 9.59 14.29 27.38 40.22 17.9 12.0 6.3 4.3 未评级

300570.SZ 太辰光 101.64 1.32 2.27 3.77 5.53 77.2 44.7 27.0 18.4 未评级

002281.SZ 光迅科技 91.30 1.17 2.14 4.51 6.31 77.8 42.7 20.2 14.5 未评级

600118.SH 中国卫星 55.00 0.03 0.04 0.06 0.12 1,827.2 1,385.4 878.6 468.1 未评级

300627.SZ 华测导航 20.61 0.87 0.87 0.93 1.21 23.6 22.1 17.1 17.1 未评级

000063.SZ 中兴通讯 28.20 1.17 1.17 1.38 1.56 24.0 24.0 20.5 18.1 未评级

000938.SZ 紫光股份 24.33 0.59 1.17 1.61 2.06 41.3 20.8 15.1 11.8 未评级

603236.SH 移远通信 77.29 2.91 4.02 5.43 7.40 26.6 19.2 14.2 10.4 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创盈利预测取自华龙证券研究所，其余公司盈利预测及评级均

取自Wind一致预期）
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1 一周市场表现

2026年 11月 22 日-11月 6日，申万通信指数下跌 6.40%，全部子行
业中，通信网络设备及器件（-12.50%），通信线缆及配套（-2.06%），通信
终端及配件（5.03%），其他通信设备（6.33%），通信工程及服务（9.88%），
通信应用增值服务（8.10%），同期上证综指（1.39%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) SpaceX联手高通自建 5G地面网络，拒绝共享后转向独立部署

据韩联社报道，SpaceX已选择高通为其在美国全国范围的 5G地面网
络提供设备和软件，以地面基站扩展 Starlink Mobile的卫星覆盖能力。双
方签署多年协议，计划从 2027年开始部署，在协议期内建设数万个 5G基
站。

基站将采用高通 Dragonwing QRU100 和 QDU100 平台，每个射频单
元配备 64条发射通道和 64条接收通道，可提升覆盖范围并在相同频谱资
源上承载更多流量，同时降低能耗以控制站点扩张成本。（资料来源：中国
联通研究院）

(2) Coherent：订单延伸至 2028年，AI光互连需求未见放缓迹象

近日，Coherent公布截至 2026年 9月 30日的 2027财年第一季度业绩。
期内，Coherent实现收入为 23.7亿美元，同比增长 49.9%，环比增长 15.9%；
归母净利润为 3.85亿美元，同比增长 70.2%，环比增长 59.9%。

其中数据中心和通信业务实现收入为 20 亿美元，同比增长 79%，环
比增长 21%。具体来看，数据中心业务同比增长 85%，环比增长 17%，连
续第四个季度实现两位数环比增长；通信业务同比增长 84%，环比增长 34%。

Coherent CEO JimAnderson表示，截至 2027年的订单覆盖情况十分理
想，几乎已经订满，订单进一步延伸至 2028年。本季度，Coherent签署了
多项新的长期供应协议（LTA），而客户的此类协议通常会延续至 2030年
底。“我们尚未观察到任何需求疲软的迹象。”（资料来源：C114通信网）

(3) 国家发改委：“十五五”重点发展量子科技、6G等未来产业

11月 3日，国家发展改革委举行“奋进‘十五五’”系列新闻发布会首场，
主题为“培育壮大新动能”。据悉，系列发布会将分别围绕培育壮大新动能、
夯实发展支撑、筑牢安全底座、增进民生福祉、共建“一带一路”等主题，
系统介绍有关领域在“十五五”时期的工作思路、重点任务和政策安排。

“十五五”规划《纲要》提出，着力打造一批成长潜力大、技术含量高、
渗透领域广的新兴支柱产业。任中保表示，支柱产业是国民经济的基本盘，
也是发展新质生产力的重要阵地。“十五五”时期，国家发展改革委将重点
培育集成电路、航空航天、生物医药等 6大新兴支柱产业，这对于加快塑
造发展新动能新优势、推动新旧动能平稳接续转换意义重大。（资料来源：
中国发展改革）

(4) 一箭 18星入轨！千帆星座第 21组组网成功

11月 3日，力箭二号遥二火箭在东风商业航天创新试验区成功发射，
将千帆极轨 21 组 18 颗通信卫星送入预定轨道。这是力箭二号首次执行
卫星互联网大规模组网任务，千帆星座在轨卫星增至 274 颗。本次任务创
新采用 18 星一次性批量分离机构，提升部署效率。按照计划，千帆星座
年底力争在轨 324 颗、开启基础商业服务，远期规划超 1.5 万颗卫星，
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其多供应商市场化发射模式，也成为国内低轨星座低成本组网的探索样本。
（资料来源：C114通信网）

3 周观点

SpaceX已选择高通为其 Starlink Mobile美国地面 5G网络提供射频与
基带技术。相关部署预计于 2027年启动，并计划在多年期建设中铺设数万
个站点。11 月 3 日，力箭二号遥二火箭于东风商业航天创新试验区发射，
将千帆极轨 21 组 18 颗卫星送入轨道，系其首次大规模组网任务，千帆
星座在轨卫星增至 274 颗。关注商业航天快速发展带来的行业机会，维持
通信行业 “推荐” 评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）AI资本开支预期变化带来的市场波动。当前市场对各大云厂商
的 AI资本开支预期存在见顶担忧，可能会造成市场波动。

（5）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（6）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（7）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。
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（8）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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