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 投资要点： 

本周风电板块强势反弹，申万二级风电设备（801736.SL）上

涨 6.56%、跑赢沪深 300 指数 4.84pct，一级行业电力设备上

涨 9.33%、居申万一级行业第 2位；31只风电个股 30 涨 1

跌，板块表现显著强于大盘。 

行业层面：本周风电整机招标 4560.91MW、环比+10.70%，开

标 1200.04MW、环比-42.44%；含塔筒陆上风机中标均价

1931.34 元/KW、海上含塔筒项目 3216.53 元/KW，风机价格延

续企稳。 

公司层面：金风科技为埃及 SWE 风电项目提供合计约 27.27 亿

元履约担保，大金重工拟回购不超已发行 H股 10%，新强联实

控人拟增持 5000 万-1 亿元，中船科技 1.76 亿元出售天镇风电

资产获受让方资格确认。 

投资建议：风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格

企稳回升、陆上风电装机加速及海上风电政策催化，长期受益

于深远海技术突破与全球化出海增量。除了国内行业装机恢复

向上带来产业链上各环节公司的盈利修复之外，国外海风欧美

及新兴市场区域的海风的修复和起量带动国内风电整机及零部

件企业的出海提速，风机海外市场份额稳步提升，同时，基于

海外价格好于国内价格，加上国际后服务市场是刚需产业，未

来产业链上相关出海公司的盈利能力可期。2027 年随着全球风

电需求共振同步改善国外风机和零部件企业盈利修复，建议关

注：1）风机整机环节：陆风报价底部企稳，四季度进入交付

旺季，高价订单持续结转带动毛利改善，同时海外高毛利订单

占比抬升增厚利润。优先推荐交付能力强、机型矩阵完善、海

外布局成熟的龙头。2）海风方向：深远海、漂浮式项目加速

推进，柔直海缆、大兆瓦塔筒/管桩、系泊锚链价值量显著高

于传统近海项目，行业格局集中、龙头壁垒高。3）出海链：

欧洲海风拍卖放量，本土产能不足，国内供应链成本、交付优

势突出；优先选择已取得海外资质、在手海外订单充足、具备

本地化交付能力的零部件与整机企业，受益于海外高溢价订单

的弹性标的。4）风电后市场：存量机组规模持续增长，运

维、技改、叶片回收、整机翻新需求逐步释放，现金流稳定、

周期性弱，属于长期配置方向。 

风险因素：1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、

贸易冲突加剧；4、行业需求不及预期；5、竞争加剧等风险。 
   

  行业相对沪深 300 指数表现 

 
数据来源：聚源，万联证券研究所 
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1    市场回顾 
1.1  风电板块周涨跌幅情况 

本周（2026年11月2日至11月8日，交易日截至11月6日），上证指数上涨1.39%，沪深

300指数上涨1.73%，申万一级31个行业指数27个上涨，其中电力设备上涨9.33%，排

第2名，跑赢沪深300指数7.61pct；申万二级行业指数风电设备（801736.SL）上涨6.56%，

跑赢沪深300指数4.84pct。 

图表1：申万一级行业本周涨跌幅（%） 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

图表2：申万二级-风电设备（801736.SL）近5年至今行情走势 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

1.2  个股涨跌幅情况 

本周申万-风电设备（801736.SL）指数所覆盖的31只风电个股中，30只上涨、1只下

跌。 
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个股涨跌幅排名前五位：新强联（300850.SZ）、海力风电（301155.SZ）、禾望电气

（603063.SH）、三一重能（688349.SH）、广大特材（688186.SH），对应涨跌幅度

为+15.03%、+14.93%、+13.71%、+11.58%、+11.34%。 

个股涨跌幅排名后五位：飞沃科技（301232.SZ）、常友科技（301557.SZ）、明阳智

能（601615.SH）、威力传动（300904.SZ）、双一科技（300690.SZ），对应涨跌幅

度为-3.83%、+0.03%、+2.45%、+2.68%、+3.22%。 

图表3：涨跌幅前5个股涨跌幅情况 

涨跌幅前5的个股 涨跌幅后5的个股 

代码 简称 涨跌幅（%） 代码 简称 涨跌幅（%） 

300850.SZ 新强联 15.03 301232.SZ 飞沃科技 -3.83 

301155.SZ 海力风电 14.93 301557.SZ 常友科技 0.03 

603063.SH 禾望电气 13.71 601615.SH 明阳智能 2.45 

688349.SH 三一重能 11.58 300904.SZ 威力传动 2.68 

688186.SH 广大特材 11.34 300690.SZ 双一科技 3.22 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2    行业数据跟踪 
2.1  行业装机量 

截止到2026年Q3国内风电行业累计总装机701.14GW，2020-2025年的累计装机容量由

290.74GW增至640.48GW，复合增速达17.11%。其中，2021-2025年的同比增速分别为

12.75%、11.48%、20.70%、18.02%、23.03%。 

图表4：中国大陆2020-2025风电累计装机容量（GW，%） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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截至2026年前三季度，今年国内风电累计新增装机60.66GW，其中第一/二/三季度末

累计装机分别为15.77/38.62/60.66GW，累计同比增速分别为+5.26%/-36.10%/-0.69%。 

图表5：2026年1-9月国内风电累计新增装机（单位：GW） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2020-2025年，国内陆上风电累计装机容量由279.96GW增至592.08GW，复合增速达

16.16%，各年新增装机分别为50.58/30.67/32.58/69.33/75.79/113.88GW，2021-2025

年累计装机同比增速分别为7.67%/10.81%/20.76%/18.71%/23.66%。 

图表6：2020年-2025年国内陆上风电累计/新增装机容量（GW） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

2020-2025年，国内海上风电累计装机容量由10.78GW增至48.41GW，复合增速为35.04%，

各年新增装机分别为3.85/16.90/5.05/6.33/4.04/6.59GW，2021-2025年累计装机同

比增速分别为144.81%/19.14%/20.14%/10.69%/15.77%。 
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图表7：2020年-2025年国内海上风电累计/新增装机容量（GW） 

 
资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 

 

2.2  周度开标、招标量 

据风电头条统计，2026年11月2日-11月8日，风电整机采购开标规模合计1200.04MW，

环比上周（2085MW）下降约42.44%；风电机组招标规模合计4560.91MW，环比上周

（4120MW）增长约10.70%。塔筒方面，本周塔筒开标231.25MW（环比-67.26%）。 

图表8：风电整机采购开标及招标规模（频次：周度，单位：MW） 

 

资料来源：风电头条，万联证券研究所 
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图表9：风电塔筒开标及招标规模（频次：周度，单位：MW） 

 

资料来源：风电头条，万联证券研究所 

 

2.3  相关项目及价格信息 

整机开标项目中，本周含塔筒陆上风电项目3个、规模550MW，中标均价1931.34元/KW；

不含塔筒陆上风电项目2个、规模150.04MW，中标均价1762.5元/KW。海上方面，含塔

筒海上风电项目1个、规模500MW，中标单价3216.53元/KW。 

图表10：2025年1月至今陆上风电整机含/不含塔筒中标均价(元/KW) 

 

资料来源：同花顺iFinD，万联证券研究所 
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图表11：2025年1月至今海上风电整机含/不含塔筒中标均价(元/KW) 

 
资料来源：风电头条，万联证券研究所 

 

图表12：本周（2026年11月2日至11月8日）中标项目信息 

序号 项目名称 
项目

类型 

开发商/

招标人 

省份/地

区 

项目规模 

(MW) 
单机容量 中标整机商 

投标价格 

(万元) 

中标单价 

(元/KW) 

是否含塔

筒 

1 

黑龙江华

电牡丹江

穆棱马桥

河风力发

电机组采

购 

陆上

风电 
华电 黑龙江 300 10MW 三一重能 51540 1718 含塔架 

2 

华电佳县

风力发电

机组采购

项目 

陆上

风电 
华电 陕西 100 

6.25MW-

7.15MW 
三一重能 20160.3 2016.03 含塔架 

3 

宜州中船

福龙右风

电场风机

机组及塔

架设备采

购项目 

陆上

风电 
中船科技 广西 150 6.25MW 中船海装 30900 2060 含塔架 

4 

中广核新

能源湖南

衡东县甘

溪风力发

电机组采

购项目 

陆上

风电 
中广核 湖南 50.04 5MW及以上 运达股份 9607.68 1920 不含塔筒 

5 

阳曲县泥

屯镇风力

发电机组

采购二次 

陆上

风电 

山西蓝洋

综合能源

服务有限

公司 

山西 100 6.25MW 远景能源 16050 1605 不含塔筒 

0.00

500.00

1000.00

1500.00

2000.00

2500.00

3000.00

3500.00

海上风电整机含塔筒中标均价(元/kW) 海上风电整机不含塔筒中标均价(元/kW)

万联证券版权所有发送给上海奇思信息技术有限公司.公共邮箱.ybjieshou@eastmoney.com p8

万联证券版权所有发送给上海奇思信息技术有限公司.公共邮箱.ybjieshou@eastmoney.com p8



 

 

  

 证券研究报告  

 万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 12 页  

6 

汕尾红海

湾四海上

风电示范

项目海上

风力发电

机组及附

属设备采

购(二次) 

海上

风电 
中国海油 广东 500 18MW 明阳智能 160826.4 3216.53 含塔筒 

 

资料来源：风电头条，万联证券研究所 

 

3    公司公告 

1. 金风科技：海外项目履约担保加码，A股回购稳步推进 

公司11月7日公告，为全资子公司金风国际可再生能源、金风埃及就埃及SWE风电项目

风机供货安装及长期运维提供履约担保，供货安装担保不超过21.59亿元、运维担保

不超过5.68亿元，合计约27.27亿元，担保期限分别至2031年3月和2038年8月。11月

3日另公告为北京金风新能对格鲁吉亚Pirveli LLC风机供货提供不超过4.38亿元担

保，并披露截至10月31日已累计回购A股1470.57万股（0.35%）、成交3.25亿元。 

2. 天顺风能：新增担保约9.15亿元，担保余额达净资产182% 

公司11月6日公告，为全资子公司苏州天顺设备7.155亿元授信、南通长风2832万美元

涉外非融资性保函提供保证担保，公司3亿元授信由全资子公司上海天顺零碳提供担

保。截至公告披露日，公司及子公司实际担保额累计157.63亿元，占2025年经审计净

资产的182.11%，均为合并报表范围内担保，无逾期及涉诉担保。 

3. 大金重工：拟回购不超已发行H股10%，用于注销或库存股 

公司11月5日公告，11月4日董事会审议通过H股回购方案，拟回购数量不超过股东会

审议通过一般性授权当日已发行H股总数的10%，资金来源为自有及/或自筹资金，回

购股份将予以注销及/或持作库存股，实施期限自授权生效日起至授权届满。公司表

示回购基于对公司价值及发展前景的认可、意在增强投资者信心，方案尚需11月24日

临时股东会审议通过后方可生效。 

4.广大特材：3000万元参投多维科技，员工持股计划买入3.96% 

公司11月5日公告，拟以12元/股现金出资3000万元增资江苏多维科技，认购250万股、

增资后持股0.4097%；因实控人徐卫明控制的亿成投资为标的现有股东，构成关联共

同投资，本次为财务性投资、不谋求控制权，标的不并表。11月3日另披露，截至10 

月31日2026年员工持股计划已通过二级市场累计买入1110万股，占总股本3.9574%，

成交1.55亿元。 

5. 吉鑫科技：控股股东质押2800万股，累计质押占其持股47.94% 

公司11月5日公告，控股股东包士金质押2800万股，占其所持股份13.03%、总股本2.89%，

质押起始日11月3日、到期日2027年12月31日，质权人为中原信托，融资用于偿还债

务。本次质押后其累计质押1.03亿股，占其所持股份47.94%、总股本10.63%；公司表

示质押比例可控，不会导致控制权变更。 

万联证券版权所有发送给上海奇思信息技术有限公司.公共邮箱.ybjieshou@eastmoney.com p9

万联证券版权所有发送给上海奇思信息技术有限公司.公共邮箱.ybjieshou@eastmoney.com p9



 

 

  

 证券研究报告  

 万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 10 页 共 12 页  

6. 中船科技：1.76亿元出售天镇风电资产，受让方资格获确认 

公司11月5日公告，全资子公司中船风电公开挂牌转让中船风电（天镇）新能源开发

有限公司100%股权及相关债权，已征集到意向受让方中煤绿能科技并经产权交易所

确认受让资格，股权作价1.36亿元、债权4000万元，合计1.76亿元，与2025年10月首

次挂牌价一致；后续将签署产权交易合同并办理过户手续。 

7. 三一重能：回购金额已达1亿元，10月未新增回购 

公司11月4日公告回购进展，方案为1亿–2亿元、价格上限22.07元/股，用于员工持

股计划或股权激励，期限至2027年6月30日；截至10月31日累计回购736.57万股，占

总股本0.46%，成交价12.66–14.49元／股，已支付1.00亿元，10月单月未实施回购。 

8. 双一科技：回购累计成交1717万元，方案额度3000万-5000万元 

公司11月3日公告，回购方案为3000万-5000万元、价格上限28元/股，用于员工持股

计划或股权激励，期限自7月28日起6个月；截至10月30日累计回购72.81万股，占总

股本0.4403%，成交价20.79-26.78元/股，成交金额1716.65万元。 

9. 德力佳：2.14亿股限售股11月9日上市流通，占总股本53.57% 

公司11月3日公告，首次公开发行部分限售股及战略配售限售股合计2.14亿股将于11 

月9日上市流通，占总股本53.57%；其中首发前股份2.09亿股涉及15名股东，战略配

售股份542.84万股涉及5名股东，锁定期均为12个月，因11月7日为非交易日顺延至 

11月9日。 

10.禾望电气：注销23.2万份股票期权，不影响总股本 

公司11月3日公告，因2026年股票期权与限制性股票激励计划中8名激励对象离职，注

销其不得行权的股票期权23.2万份，注销手续已于11月2日在中国结算上海分公司办

理完成，本次注销不影响公司股本。 

11. 新强联：实控人拟增持5000万-1亿元 

公司11月2日公告，控股股东、实际控制人肖高强计划自公告日起3个月内以集中竞价

或大宗交易方式增持公司股份，增持金额不低于5000万元、不高于1亿元，资金来源

为自有或自筹资金，系基于对公司内在价值和长期发展的信心；增持期间及法定期限

内不减持，不会导致控制权变更。 

 

4    行业动态 

1. 上海市海洋局发布关于印发《上海市海洋经济发展“十五五”实施方案》的通知 

11月10日，上海市海洋局发布关于印发《上海市海洋经济发展“十五五”实施方案》

的通知。方案指出，打造先进海上风电装备制造集群，着力推进研发设计、装备制造、

风场开发、工程安装、运维服务等风电全产业链一体化发展。推动海上风机整机及配

套设备研制，加快大兆瓦级海上风电机组批量应用。探索多种海上清洁能源融合发展

模式，加快杭州湾近海海上风电场建设，发展“风光同场”海上光伏集群，支持开展

海上风光渔、海上风能+波浪能、海上能源岛等能源示范，推动蓝色海洋经济综合体

建设。 

(资料来源：上海市海洋局，万联证券研究所整理)  
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2. 国家能源局公告2026年第5号公布第六批能源领域首台（套）重大技术装备 

11月2日，国家能源局发布公告，将“16MW级漂浮式海上风力发电机组”等90项技术

装备列为第六批能源领域首台（套）重大技术装备。能源领域首台（套）重大技术装

备研制单位、用户单位及其依托工程享受相关支持政策。能源领域首台（套）重大技

术装备研制单位和用户单位要及时向国家能源局报告工作进展情况，依托工程投产

运行一年后开展自评价，形成自评价报告报送国家能源局。 

(资料来源：国家能源局，万联证券研究所整理)  

5    投资建议 

风电行业盈利修复与格局优化共振，短期风机价格企稳回升、陆上风电装机加速及海

上风电政策催化，长期受益于深远海技术突破与全球化出海增量。除了国内行业装机

恢复向上带来产业链上各环节公司的盈利修复之外，国外海风欧美及新兴市场区域

的海风的修复和起量带动国内风电整机及零部件企业的出海提速，风机海外市场份

额稳步提升，同时，基于海外价格好于国内价格，加上国际后服务市场是刚需产业，

未来产业链上相关出海公司的盈利能力可期。 

2027年随着全球风电需求共振同步改善国外风机和零部件企业盈利修复，建议关注：

1）风机整机环节：陆风报价底部企稳，四季度进入交付旺季，高价订单持续结转带

动毛利改善，同时海外高毛利订单占比抬升增厚利润。优先推荐交付能力强、机型矩

阵完善、海外布局成熟的龙头。2）海风方向：深远海、漂浮式项目加速推进，柔直

海缆、大兆瓦塔筒/管桩、系泊锚链价值量显著高于传统近海项目，行业格局集中、

龙头壁垒高。3）出海链：欧洲海风拍卖放量，本土产能不足，国内供应链成本、交

付优势突出；优先选择已取得海外资质、在手海外订单充足、具备本地化交付能力的

零部件与整机企业，受益于海外高溢价订单的弹性标的。4）风电后市场：存量机组

规模持续增长，运维、技改、叶片回收、整机翻新需求逐步释放，现金流稳定、周期

性弱，属于长期配置方向。 

6    风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易冲突加剧； 

4、行业需求不及预期； 

5、竞争加剧等风险。 
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 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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