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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 6990.01/-8.55

创业板/月涨跌幅(%) 2426.08/-17.99

AH 股价差指数 129.71

A 股总/流通市值 (万亿元) 88.12/80.39

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理
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国内宏观：11 月 6 日，国务院常务会议部署年底经济工作，研究加强社
会救助工作；同日，国家发改委召开“六张网”领域重大项目建设工作
调度会，强化规划衔接和配套政策，完善重大项目库及项目清单共享机
制，加强资金、土地等要素保障。11 月 9 日，商务部继续暂停实施 24%
的对美加征关税税率两个月，保留 10%的对美加征关税税率；同日，国
家发改委印发《全国守信激励措施基础清单（2026 年版）》的通知。

产业政策：11 月 6 日，深交所印发关于修订创业板指数编制方案的公告，
单只样本股权重上限逐步下调至 15%；同日，民政部等多部门印发《关
于培育多元场景 促进适老用品产品消费的若干措施》的通知，将适老
用品推广融入居家、社区、机构养老场景，鼓励养老服务设施提供产品
体验、租售，建设综合为老服务中心消费专区。11 月 10 日，国家卫健
委印发关于进一步做好创新药安全合理配备使用工作的通知；同日，工
信部公布工业产品碳足迹核算规则团体标准推荐清单（第四批）的通告；
此外，李强签署国务院令，公布修订后的《基金会管理条例》。11 月
11 日，中国人民银行发布 2026 年第三季度中国货币政策执行报告，加
大逆周期调节力度，保持流动性充裕。11 月 12 日，国务院举行第二十
二次专题学习，研究健全多层次社会保障体系，扩大企业年金、职业年
金覆盖范围，提升个人养老金制度吸引力，发展商业健康保险，积极推
进长期护理保险。

地方政策：11 月 6 日，福建省印发关于推进科技服务业扩能提质的若干
措施，建立科技服务企业梯度培育库；11 月 9日，吉林省印发数字吉林
建设“十五五”规划，到 2030 年，数字经济核心产业增加值占地区生
产总值比重达到 6%左右，每万人拥有 37 个 5G 基站；同日，青海省印发
青海省光热发展“十五五”规划，力争光热发电在建和在运装机合计达
到 800 万千瓦、在运装机突破 500 万千瓦。11 月 11 日，湖南省印发长
株潭一体化发展“十五五”规划。11 月 12 日，福建省推动“人工智能+”
行动方案（2026—2028 年），在科技创新、产业发展、消费、民生、治
理和国际合作六个领域推进人工智能应用，开展制造业智能化改造和智
能终端培育。

海外政策：11 月 6 日，美国延长 178 项对华 301 关税产品豁免；11 月 7
日，国务院副总理何立峰同美国财政部长贝森特、贸易代表格里尔就落
实中美两国元首北京和华盛顿会晤重要共识及中美经贸磋商成果交换
意见。11 月 9日，中加举行第二次经济财金战略对话并签署三项文件，
深化金融服务市场准入及资本市场、金融监管合作；同日，欧盟理事会
就简化跨境网售增值税规则达成一致，申报机制由 150 欧元以下商品扩
至所有价位，并覆盖非欧盟经营者储存在欧盟海关仓库的网售货物。11
月 11 日，王毅同美国国务卿鲁比奥通电话；同日，欧盟理事会与欧洲
议会就 2027 年预算达成协议，七国外长发表巴黎会议联合声明，各方
承诺协调关键技术管制政策措施，欢迎七国集团关键矿产韧性与生产联
盟扩大；此外，联合国气候变化大会 COP31 举行清洁能源转型和电气化
高级别对话，呼吁扩大清洁能源、加快电网和储能建设、缩短并网流程、
加强跨境电力系统互联。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：11 月 6 日，国务院常务会议部署年底经济工作，研究加强社会救助工
作；同日，国家发改委召开“六张网”领域重大项目建设工作调度会，强化规划
衔接和配套政策，完善重大项目库及项目清单共享机制，加强资金、土地等要素
保障。11 月 9日，商务部继续暂停实施 24%的对美加征关税税率两个月，保留 10%
的对美加征关税税率；同日，国家发改委印发《全国守信激励措施基础清单（2026
年版）》的通知，推动参与主体依托全国信用信息共享平台依法依规共享守信信
息、开展联合激励。

产业政策：11 月 6 日，深交所印发关于修订创业板指数编制方案的公告，单只样
本股权重上限逐步下调至 15%；同日，民政部等多部门印发《关于培育多元场景 促
进适老用品产品消费的若干措施》的通知，将适老用品推广融入居家、社区、机
构养老场景，鼓励养老服务设施提供产品体验、租售，建设综合为老服务中心消
费专区。11 月 10 日，国家卫健委印发关于进一步做好创新药安全合理配备使用
工作的通知；同日，工信部公布工业产品碳足迹核算规则团体标准推荐清单（第
四批）的通告；此外，李强签署国务院令，公布修订后的《基金会管理条例》。
11 月 11 日，中国人民银行发布 2026 年第三季度中国货币政策执行报告，加大逆
周期调节力度，保持流动性充裕。11 月 12 日，国务院举行第二十二次专题学习，
研究健全多层次社会保障体系，扩大企业年金、职业年金覆盖范围，提升个人养
老金制度吸引力，发展商业健康保险，积极推进长期护理保险。

地方政策：11 月 6 日，福建省印发关于推进科技服务业扩能提质的若干措施，建
立科技服务企业梯度培育库；11 月 9 日，吉林省印发数字吉林建设“十五五”规
划，到 2030 年，数字经济核心产业增加值占地区生产总值比重达到 6%左右，每
万人拥有 37 个 5G 基站；同日，青海省印发青海省光热发展“十五五”规划，力
争光热发电在建和在运装机合计达到 800 万千瓦、在运装机突破 500 万千瓦。11
月 11 日，湖南省印发长株潭一体化发展“十五五”规划。11 月 12 日，福建省推
动“人工智能+”行动方案（2026—2028 年），在科技创新、产业发展、消费、
民生、治理和国际合作六个领域推进人工智能应用，开展制造业智能化改造和智
能终端培育。

海外政策：11 月 6 日，美国延长 178 项对华 301 关税产品豁免；11 月 7日，国务
院副总理何立峰同美国财政部长贝森特、贸易代表格里尔就落实中美两国元首北
京和华盛顿会晤重要共识及中美经贸磋商成果交换意见。11 月 9日，中加举行第
二次经济财金战略对话并签署三项文件，深化金融服务市场准入及资本市场、金
融监管合作；同日，欧盟理事会就简化跨境网售增值税规则达成一致，申报机制
由 150 欧元以下商品扩至所有价位，并覆盖非欧盟经营者储存在欧盟海关仓库的
网售货物。11 月 11 日，王毅同美国国务卿鲁比奥通电话；同日，欧盟理事会与
欧洲议会就 2027 年预算达成协议，七国外长发表巴黎会议联合声明，各方承诺协
调关键技术管制政策措施，欢迎七国集团关键矿产韧性与生产联盟扩大；此外，
联合国气候变化大会 COP31 举行清洁能源转型和电气化高级别对话，呼吁扩大清
洁能源、加快电网和储能建设、缩短并网流程、加强跨境电力系统互联。
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图1：国内重要政策/事件一览

资料来源：国务院、国家发改委、工信部、卫健委、商务部、民政部、中国人民银行，国

信证券经济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览
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资料来源：新华社、光明网、人民网、央视网，国信证券经济研究所整理

2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

11/06 国务院

国务院常务会议部署年底

经济工作，研究加强社会

救助工作

会议要求加快重大项目和“六张网”建设，支持企业扩大设备更新

和无形资产投资，推进城乡、线上线下消费联动，及时足额拨付各

类政策性资金；完善资本市场稳市机制，推动化解地方政府债务和

中小金融机构风险，做好跨年度政策衔接。会议还部署加强社会救

助数据共享、推动发展型救助。

11/06 国家发展改革委

国家发展改革委召开“六

张网”领域重大项目建设

工作调度会

会议要求加快推进“六张网”重大项目建设，强化规划衔接和配套

政策，完善重大项目库及项目清单共享机制，加强资金、土地等要

素保障；推动不同领域协同，谋划拓展一批多网融合应用场景，研

究安排下一年度建设任务。相关部门和省份参加会议。

11/09
国务院关税税则委

员会、商务部

中国继续暂停部分对美加

征关税及相关非关税措施

自 11月 10 日 13时 01 分起，继续暂停实施 24%的对美加征关税税

率两个月，保留 10%的对美加征关税税率。商务部自 11 月 10 日起

继续暂停对出口管制管控名单中的 16 家美国实体和不可靠实体清

单中的 11 家美国实体采取的相关措施两个月；涉及两用物项出口或

与有关实体开展交易的，仍须按规定提出申请。

11/09
国家发展改革委、

中国人民银行

关于印发《全国守信激励

措施基础清单（2026 年

版）》的通知

推动参与主体依托全国信用信息共享平台依法依规共享守信信息、

开展联合激励；参与企业细化受理条件和办理渠道并向社会公开，

核验自然人守信信息须取得本人授权。地方可在维护公平竞争和全

国统一大市场前提下补充激励措施，同步废止五份既有联合激励文

件。

资料来源：国务院、国家发改委、商务部、中国人民银行，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

金融

11/06

深圳证券交易所、

深圳证券信息有

限公司

关于修订创业板指数

编制方案的公告

创业板指数单只样本股权重上限逐步下调至 15%。临近每次定

期调整时，如第一大样本股实际权重超过 14.5%，则将其权重

加 0.5 个百分点后向上取整，作为过渡上限；过渡期内权重上

限及调整因子只下调、不上调。修订自 12月 14 日定期调整时

生效。

11/10 国务院 《基金会管理条例》
李强签署国务院令，公布修订后的《基金会管理条例》；《条

例》旨在加强基金会公信力建设，促进基金会健康有序发展。

11/11 中国人民银行
2026 年第三季度中国

货币政策执行报告

下一阶段继续实施适度宽松的货币政策，加大逆周期调节力

度，保持流动性充裕；稳妥推进货币政策操作框架改革，引导

短期市场利率围绕政策利率运行，推动贷款利率定价基准多元

化。加大对扩大内需、科技创新、小微企业和“六张网”建设

的金融支持，丰富宏观审慎管理和金融稳定工具箱。

消费 11/06 民政部等多部门 关于印发《关于培育将适老用品推广融入居家、社区、机构养老场景，鼓励养老服
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多元场景 促进适老

用品产品消费的若干

措施》的通知

务设施提供产品体验、租售，建设综合为老服务中心消费专区；

发展适老用品专业商店、线上专区，推动养老与健康、文旅、

体育等产业融合；支持具身智能、大语言模型、脑机接口、外

骨骼等技术在养老领域应用。

11/12 国务院

国务院举行第二十二

次专题学习，研究健

全多层次社会保障体

系

会议提出扩大企业年金、职业年金覆盖范围，提升个人养老金

制度吸引力，发展商业健康保险，积极推进长期护理保险；完

善灵活就业人员等群体参保政策，巩固企业职工基本养老保险

全国统筹，推进基本医疗保险省级统筹，强化社保基金监管并

推动基金保值增值。

科技

11/10
国家卫生健康委

办公厅

关于进一步做好创新

药安全合理配备使用

工作的通知

二级以上医疗机构应及时召开药事会，将符合诊疗需要的创新

药纳入用药目录；省、市级医院按诊疗能力配备医保谈判药品

目录、商保创新药目录内的 1类新药。医保目录创新药病例不

宜按病种标准付费的，可申报特例单议；两目录内 1类新药不

计入“一品两规”及指定公立医院绩效指标，不得以区域性目

录限制非本地产品。

11/10 工业和信息化部

关于公布工业产品碳

足迹核算规则团体标

准推荐清单（第四批）

的通告

四部门为落实碳排放双控制度体系工作方案，经标准化机构推

荐、专家评审和网上公示，公布第四批工业产品碳足迹核算规

则团体标准推荐清单，列入 30 项团体标准。

资料来源：国务院、工信部、卫健委、商务部、民政部、中国人民银行，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

11/06 福建省人民政府
关于推进科技服务业扩

能提质的若干措施

建立科技服务企业梯度培育库，支持符合条件的企业申领科技创

新券，推动研发设计、检验检测和技术转移服务专业化。到 2030

年，力争规上科技服务业企业达 800 家，概念验证中心、产业技

术研发公共服务平台和制造业中试服务平台合计达 50 家以上。推

进财政资金拨改投试点，探索贷款与外部股权投资联动。

11/09 吉林省人民政府
数字吉林建设“十五五”

规划

到 2030 年，数字经济核心产业增加值占地区生产总值比重达到

6%左右，每万人拥有 37 个 5G基站（含 5G-A）。推进长春都市圈

算力集群和吉林西部绿色算力集群建设，建立全省算力调度平台，

规范公共数据授权运营和登记，布局行业可信数据空间，推进汽

车、轨道客车和石化等重点产业链数智化改造。

11/09
青海省人民政府办

公厅

青海省光热发展“十五

五”规划

到 2030 年，力争光热发电在建和在运装机合计达到 800 万千瓦、

在运装机突破 500 万千瓦。重点在海西州、海南州布局百万千瓦

级光热发电园区，独立光热项目每年优选约 100 万至 200 万千瓦。

推进光热与外送基地、绿色算力协同布局，培育熔盐储热和关键

设备产业链，支持增量独立光热项目前置开展机制电价竞价。

11/11 湖南省人民政府
长株潭一体化发展“十

五五”规划

推动长沙承担研发、高端制造和总部等功能，支持株洲、湘潭培

育特色制造业；编制重点产业链图谱，推进三市联合招商及园区

共建，探索税收分享和成本共担。推动工程机械、轨道交通装备

等产业集群升级，联合建设城际轨道环线，布局算力节点，并以

一体化产业发展基金支持人才创新创业。

11/12
福建省人民政府办

公厅

福建省推动“人工智能

+”行动方案（2026—

2028 年）

在科技创新、产业发展、消费、民生、治理和国际合作六个领域

推进人工智能应用，开展制造业智能化改造和智能终端培育。建

设 100 个以上行业高质量数据集，围绕福州和厦漳泉都市圈布局

城市级数据中心，建设国家算力互联互通区域节点，支持各地探

索算力券和绿电直连等模式。

资料来源：湖南省人民政府、福建省人民政府、青海省人民政府、吉林省人民政府，国信证券经济研究所整理

表 4: 海外重要政策
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时间 地区 政策/事件 重要内容

11/06
美国贸易代表办

公室

美国延长 178 项对华 301 关

税产品豁免

美国贸易代表办公室决定将现行 178 项对华 301 加征关税产品豁免

延长约两个月。延期适用于美东时间 2026 年 11 月 10日 0 时 01 分

起、2027 年 1 月 9日 23 时 59分前申报进口供消费或从保税仓库提

取供消费的符合条件货物。豁免范围按公告列明的税则号及产品描

述确定。

11/07

中美经贸中方牵

头人、美国财政

部、美国贸易代

表办公室

何立峰同贝森特、格里尔举

行视频通话

中美经贸中方牵头人、国务院副总理何立峰同美国财政部长贝森特、

贸易代表格里尔就落实中美两国元首北京和华盛顿会晤重要共识及

中美经贸磋商成果交换意见。双方同意继续通过中美经贸磋商机制

保持密切沟通，拓展合作、管控分歧。

11/09
中国财政部、加

拿大财政部等

中加举行第二次经济财金战

略对话并签署三项文件

中国国务院副总理何立峰与加拿大财政部长商鹏飞、国际贸易部长

西杜在温哥华共同主持第二次中加经济财金战略对话。双方签署财

政部门合作谅解备忘录、金融监管对话合作协议和金融工作组职责

文件，并同意深化金融服务市场准入及资本市场、金融监管合作。

11/09 欧盟理事会
欧盟理事会就简化跨境网售

增值税规则达成一致

欧盟理事会同意将进口一站式增值税申报机制由 150 欧元以下商品

扩至所有价位，并覆盖非欧盟经营者储存在欧盟海关仓库的网售货

物。按协议，非欧盟平台将被视为其向欧盟销售商品的增值税供应

商，负责代收代缴；规则拟自 2028 年 7 月 1日起适用，正式通过前

将征询欧洲议会意见。

11/11
中国外交部、美

国国务院

王毅同美国国务卿鲁比奥通

电话

中共中央政治局委员、外交部长王毅同美国国务卿鲁比奥就中美关

系及两国元首互动交换意见。王毅表示，中方愿同美方加强沟通合

作，处理分歧和敏感问题，相互支持办好 2026 年亚太经合组织领导

人非正式会议和二十国集团领导人峰会，落实中美关系新定位。

11/11
欧盟理事会、欧

洲议会

欧盟理事会与欧洲议会就

2027 年预算达成协议

欧盟理事会与欧洲议会谈判代表就 2027 年预算达成协议，承诺拨款

约 1997 亿欧元、支付拨款约 2115 亿欧元，涵盖凝聚力、单一市场

和数字创新、自然资源及环境等支出。双方各有 14 天完成正式批准

程序，理事会预计 11 月 23日审议。

11/11

七国集团外长、

欧盟外交与安全

政策高级代表

七国集团外长发表巴黎会议

联合声明

七国集团外长和欧盟外交与安全政策高级代表发表联合声明，支持

保障霍尔木兹海峡安全和自由通行，反对征收通行费及施加限制，

并支持加强乌克兰冬季能源保障。各方承诺协调关键技术管制政策

措施，欢迎七国集团关键矿产韧性与生产联盟扩大。

11/11

联合国气候变化

框架公约秘书

处、联合国秘书

长

COP31 举行清洁能源转型和

电气化高级别对话

联合国气候变化大会 COP31 在土耳其安塔利亚举行清洁能源转型和

电气化高级别对话。联合国秘书长古特雷斯在会上欢迎到 2035 年将

电力占全球终端能源消费比重提高至 35%的目标，并呼吁扩大清洁能

源、加快电网和储能建设、缩短并网流程、加强跨境电力系统互联。

资料来源：新华社、光明网、央视网、人民网，国信证券经济研究所整理

风险提示

政策和资本市场存在不确定性。
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