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美国通胀问题依然严峻

资料来源：iFinD、方正中期期货研究院

• 去年10-11月美国联邦政府发生创纪录的停摆，复工后无法再准确追溯10月物价，导致去年10月CPI指标永久性缺失。
因此，今年10月CPI只有环比，没有同比。根据劳工部公布，10月美国CPI环比增长0.4%，虽低于前值0.6%，但略高于
前值0.3%。其中，能源CPI环比增速从前值5.2%大幅放缓至0.7%，创近三个月新低；食品CPI环比增速从前值0%加速至
0.5%，创近半年新高。剔除食品和能源的核心CPI环比增长0.3%，与前值持平。其中，住房、服装、交通运输、医疗护
理CPI环比增速均高于前值，唯有教育和通信低于前值。

• 10月PPI最终需求同比增长6.5%，高于前值6.3%；环比增长0.3%，低于前值1.4%。核心PPI同比和环比分别增长5.2%和
0.5%，高于前值5.1%和0.3%。

• 当前PPI增速高于CPI，总通胀率高于核心通胀率，由此可见美国通胀主要还是由能源发起，逐步带动下游产业所致。
PPI与CPI增速存在剪刀差是通胀从生产端向消费端传递的滞后性，倘若长期存在意味着下游客户承受涨价意愿和能力
不足，上游生产企业不得不主动承担成本抬升以及利润缩水。



本周美联储集体放鹰

资料来源：公开资料、方正中期期货研究院



美联储加息预期升温 累计加息四轮再度成为主旋律

资料来源：Wind、方正中期期货研究院

• 根据CME美联储观察显示，今年12月加息已经板上钉钉，悬念在于加息25BP还是50BP，目前稳步加息的预期占绝对优
势。明年1月和3月可能继续加息25BP，这就意味着美联储将迎来“三连加”。明年9月可能继续加息25BP至4.75-5%。



英国三季度GDP创近4年新高

资料来源：Wind、方正中期期货研究院

• 英国三季度实际GDP录得7500亿英镑，同比增长1.94%，创近16个季度新高；环比增长0.74%，创近18个季度新高。
• 英国对外贸易增速加快，三季度货物和服务出口GDP同比增速在所有板块中最高，达到5%，显著高于进口GDP的4.1%，将货物和

服务净出口GDP负项规模收窄至-531亿英镑，大幅放缓了对于GDP的拖累。
• 固定资本形成总额GDP同比增速达到4.1%，显示出市场投资热情高涨。存货增长GDP从前值-41亿英镑回升至3亿英镑，结合英国

制造业PMI连续一年高于荣枯线，可见持续性扩张生产大幅提升了库存规模。
• 居民最终消费支出GDP和政府最终消费支出GDP占比继续分居前两位，分别达到58.5%和21%，对于GDP总额的同比拉动率分别录

得1%和0.3%。
• 非盈利机构最终消费支出GDP同比下降0.9%，环比增长1.9%。

• 整体来看，英国三季度经济在居民和政府消费支出的带领之下，凭借积极投资和扩大性生产，大幅推动出口贸易，从而带动英国经
济加速发展。前三季度英国实际GDP总额录得2.23万亿英镑，同比增长1.4%，高于2023-2025全年的0.4%、1.1%、1.2%。值得一提
的是，英国9月CPI同比增长3.5%，创近一年新高；8月失业率录得4.7%，创近1年新低。因此，英国央行面临首要问题就是抗通胀。
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本周宏观经济日历

资料来源：Wind、方正中期期货研究院



下周宏观经济日历（上页）

资料来源：Wind、方正中期期货研究院



下周宏观经济日历（下页）

资料来源：Wind、方正中期期货研究院
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本周海外资本市场表现情况

资料来源：Wind、方正中期期货研究院



本周国内资本市场表现情况

资料来源：Wind、方正中期期货研究院
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本报告中的信息均源于公开资料，方正中期期货研究院对信息的准确性及完备性不作任何保证，也不
保证所包含的信息和建议不会发生任何变更。
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