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行业及产业

通信

高速光模块供应链引关注，Microsoft 联合头部

厂商表达关切

——通信行业跟踪报告

强于大市 投资要点：

 事件：据 OFweek 2026 年 11 月 11 日报道，Microsoft 联合多家美国科技企业及行业协会，
就 FCC 层面潜在的高速光模块进口监管议题开展行业沟通。Cleanview 数据显示，Microsoft
在美国拥有 35 座在建、134 座规划中的数据中心，其担忧如若相关监管约束落地，或将拖累
本土 AI 基础设施建设。中国是全球高速光模块核心供给端，Lightcounting 数据显示，2025
年全球前十大光模块厂商中有七家为国内企业；在 800G、1.6T 等高速光模块赛道，中国厂
商合计出货占比超 70%，仅中际旭创一家，便占据全球数据中心光收发模块约 27%的市场份
额。我们认为，无论后续美国选择调整相关监管导向，或是加速本土光模块产能建设，算力
持续扩容都离不开高速光模块支撑。

 高速光模块是 AI 算力集群互联的核心硬件，集群架构变迁显著推高光模块的用量与价值权
重。1）量：据 OFweek，传统数据中心服务器光模块配比不足 1:2；大模型训练集群中，GPU
与高速光模块配比提升至 1:4 甚至更高，万卡级别超算集群光模块需求量是传统机房 20 倍以
上。2）价：随着带宽提升，光模块在整机 BOM 的占比持续上行；AI 集群带宽扩张带动光模
块速率、单 GPU 配比率同步提升，互联器件在算力硬件投入中的价值权重持续抬升。

 如果海外管制边际缓和，中国高速光模块厂商有望持续巩固全球供给地位。1）供给端，中国
头部光模块厂商已经完成多轮产品迭代，在良率、交付能力上形成壁垒。良率层面，OFweek
数据显示，中国头部厂商 800G、1.6T 量产良率稳定在 85%–90%，美国厂商同类产品良率
多为 60%–70%；产能层面，海外龙头虽具备光芯片自研能力，但规模化封装供给不足，
Lumentum 德州工厂 800G 月产能仅 4 万只，Coherent 大量高端封装产能布局于福州、中
国台湾地区，两家高端高速模块合计产能尚不及中际旭创单一工厂产能的五分之一。3）交付
层面，中国头部厂商前置产能、量产成熟，出货交付节奏更快；海外厂商受上游芯片及封装
产能约束，交付节奏相对偏慢。2）需求端：北美云厂商扩产诉求明确，在供应链稳定可控的
前提下，具备动力保留成熟、高性价比供给，同时持续丰富供应商体系；全球算力扩容形成
刚性底层需求，为国内模块厂商份额修复提供基础。3）成本侧：依托成熟产线与规模化效应，
国内厂商具备显著成本优势；若管制持续收紧，厂商或通过海外建厂、供应链重构对冲合规
风险，推升长期运营成本；已经建立良率与交付壁垒的头部企业抗冲击能力更强。在持续的
供应链博弈下，国内厂商对下一代速率产品的前置布局，有望进一步夯实长期竞争力。

 投资建议：算力互联需求持续上行，高速光模块是 AI 集群扩容的核心环节。若后续出现海外
管制边际缓和这一情景，中国头部光模块厂商依托良率、产能、交付构筑的制造壁垒，有望
进一步巩固全球供给份额。建议关注国产高速光模块产业链相关公司的投资机会。

 风险提示：1）境外监管政策不确定性风险；2）行业需求不及预期；3）行业价格竞争加剧，
压缩盈利空间。

一年内通信行业指数与沪深 300 指数对比走势：
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