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公司点评                                                                         
 

2008 年 04 月 30 日                    昆明机床（600806.SH） 
 

——业绩符合预期 

 

 

 

公司基本情况(人民币) 
项  目 2005 2006 2007 2008E 2009E 2010E

   
摊薄每股收益(元) 0.043 0.184 0.572 0.782 1.004 1.206 
净利润增长率 -207.26% 326.58% 210.87% 39.85% 28.37% 20.13%

先前预期每股收益(元)  0.782 1.004 1.206 
市场 EPS 预测均值(元) N/A N/A N/A 0.746 1.011 N/A

市盈率(倍) 48.81 24.67 41.20 22.60 17.60 14.65 
行业优化市盈率(倍) 25.39 55.04 70.74 54.06 N/A N/A
市场优化市盈率(倍) 14.65 25.86 45.72 33.05 N/A N/A

PE/G(倍) N/A 0.08 0.20 0.57 0.62 0.73 
已上市流通A股(百万股) 60.00 60.00 132.14 153.38 153.38 153.38 

总股本(百万股) 245.01 245.01 424.86 424.86 424.86 424.86  
来源：公司年报、国金证券研究所   注：“市场 EPS 预测均值”取自“朝阳永续一致预期数据” 

 

基本结论 
 08 年 1 季度公司实现收入 315 百万元，同比增长 50.56%；实现净利润 60

百万元，同比增长 115.82%；EPS 为 0.14 元。 

 关注点： 

 毛利率：1 季度公司主营业务毛利率为 34.18%，同比下降近 2 个百分
点，较 07 年的 35.93%下降 1.75 个百分点。减少原因应与产品交货结
构和成本提高有关。 

 销售净利率：当期销售净利率为 19.42%，高于上年同期的 17.67%和
07 年的 19.31%，说明公司在费用控制上表现较好。 

 预收帐款：期末预收款为 572 百万元，较期初增长 32.44%，显示产品
需求仍较旺盛，公司 08 年生产任务应已落实。 

 我们维持原先的盈利预测，公司股票目前 PE08E 为 22.60 倍，维持买入建
议。 
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相关报告 
1 《熠熠生辉的铣镗床行业

明珠》，2008.4.17 
  

  

  

  

 

市场数据(人民币)  
市价(元) 17.67
已上市流通A股(百万股) 153.38
流通港股(百万股) 112.72
总市值(百万元) 7,507.36
年内股价最高最低(元) 28.88/10.59
沪深 300 指数  3776.94
上证指数  3523.41
2006 年股息率   0.00%

成交金额（百万元）
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投资评级的说明：  

强买：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 20%以上； 
买入：预期未来 6－12 个月内上涨幅度在 10%－20%； 
持有：预期未来 6－12 个月内变动幅度在 -10%－10%； 
减持：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 10%－20%； 
卖出：预期未来 6－12 个月内下跌幅度在 20%以上。 
 
首页五类投资建议图标中反色表示为本次建议，箭头方向表示从上次的建议类型调整为本次的建议类型。 
 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股票

净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
市场优化市盈率中，在扣除沪深市场所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股

票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 
 

特别声明：  
本报告版权归“国金证券研究所”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊

发，需注明出处为“国金证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的

公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，

我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之

前已经使用或了解其中的信息。 

历史推荐与股价

2

1
2.4

7.4

12.4

17.4

22.4

27.4

06
05

08

06
07

27

06
10

24

07
01

17

07
04

16

07
07

12

07
10

09

07
12

27

08
03

27

人民币(元)

0

50

100

150

200

250
成交量

历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 
1 2006-07-03 持有 3.43 6.40～7.53 
2 2008-04-17 买入 15.62 22.51～23.61

来源：国金证券研究所 

市场中相关报告评级比率分析说明： 
市场中相关报告投资建议为“强买”得 1 分，为

“买入”得 2 分，为“持有”得 3 分，为“减持”得 4
分，为“卖出”得 5 分，之后平均计算得出最终评分，

作为市场平均投资建议的参考。 
最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =强买； 1.01~2.0=买入 ； 2.01~3.0=持有 
3.01~4.0=减持 ； 4.01~5.0=卖出 

市场中相关报告评级比率分析 
日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内

强买 2 4 4 4 9 
买入 3 7 7 7 7 
持有 0 0 0 0 0 
减持 0 0 0 0 0 
卖出 0 0 0 0 0 
评分 1.60 1.63 1.63 1.63 1.57 

来源：朝阳永续 


