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投资要点：                       

所属行业： 化工 
◇ 公司是国内染料行业龙头企业，通过立足活性染料、分散染料、化

学中间体、减水剂等业务，不断进行产能扩张及产业链延伸，提高

市场占有率。 

行业评级： 推荐 

                      
 

股价数据 
◇ 公司分散染料国内市场占有率 40%，基本掌握了价格话语权，09 年

分散染料产能 9.6 万吨，10 年进一步扩大到 12 万吨；活性染料 09

年产能 3.8 万吨，明年预计达到 6.5-7 万吨，市场占有率提高到第

一，与 KIRI 合资的印度子公司 09 年 7 月顺利投产，公司权益 60%，

目前产能 2万吨，计划扩到 4万吨，另外已经 IPO 的印度公司，龙

盛 10%权益。染料部分利润受下游纺织行业影响不大，公司维持染

料毛利率，随原材料价格上涨，可以赚取更多毛利。 

12 个月区间（元） 6.63-16.55 

11.41 最新收盘价（元） 

股本结构 

150.38 总市值（亿元） 

流通市值（亿元） 150.38 

13.18 总股本（亿股） 

流通 A 股（亿股） 13.18 

0 流通 B 股（亿股） 

 

股价表现图 ◇ 公司间苯二胺国内市场占有率 80%，09 年产能 2.5 万吨，外销 50%，

2010 年底扩大到 4-5 万吨，可配套生产间苯二酚；间苯二酚 09 年

产能 0.5 万吨，公司发债新增 2 万吨产能，将占据国内 80%市场，

其中 2010 年下半年投产 1 万吨，2012 年投产 1 万吨，间苯二酚下

游主要是轮胎席子布，目前国内产能不足，项目前景看好；2010

年底新增 2万吨对苯二胺产能。 
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◇ 公司减水剂 09 年产能 10 万吨，计划两年内产能达到 30 万吨，国

内做到最大，市场占有率到 10%；公司纯碱一期 2010 年 3 月投产

20 万吨，2010 年底 2期再新增 20 万吨产能；新增 10 万吨浓硝酸，

自用 5万吨。 

 

◇ 公司实行多元化投资，与长安汽车合作生产汽车冲压件、内饰成型；

进军平湖和上海房地产项目；进军环保领域，做污水处理。 

◇ 预计公司 09、10 年 EPS 分别为 0.50 元，0.68 元，给予“推荐”

的投资评级。 
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2007 2008 2009E 2010E 财务数据摘要 

3345.44 4225.41 4611.26 5829.62 主营业务收入（百万元）

 35.23% 26.30% 9.13% 26.42% 主营业务收入增长率 

净利润（百万元） 387.74 470.47 656.06 897.83 

82.38% 21.33% 39.45% 36.85% 净利润增长率 

 0.294 0.357 0.498 0.681 每股收益（元） 

 38.78 31.96 22.92 16.75 P/E 

 



 
 

 投资评级说明 

类

别 
级别 定      义 

推荐 预计未来 6-12 个月内，股价相对强于市场基准指数 20%以上 
股 

谨慎推荐 预计未来 6-12 个月内，股价相对强于市场基准指数 10%—20% 
 

中性 预计未来 6-12 个月内，股价相对市场基准指数变动幅度为-10%—10% 
票 

回避 预计未来 6-12 个月内，股价相对市场基准指数跌幅为 10%以上 

推荐 预计未来 6-12 个月内，行业指数将相对强于市场基准指数 
行 

中性 预计未来 6-12 个月内，行业指数将基本与市场基准指数持平 
业 

回避 预计未来 6-12 个月内，行业指数将相对弱于市场基准指数 
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