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股票名称：皇氏乳业 

股票代码：002329 

上市日期：2010-01-06 

 

公司基本面情况 

公司是我国水牛奶产业经营规模最大、技术实力最强的乳品企业，

广西地区唯一拥有自治区级企业技术中心的乳品企业。公司主营液态

乳制品的生产、加工、销售以及与此产业关联的奶牛养殖、牧草种植

业务，主要产品是以黑白花牛奶、水牛奶为主要原料的巴氏杀菌奶、

水牛奶、特色果奶、酸奶等液态乳制品和乳饮料。公司生产的产品共

有八大系列、近六十个品种，产品销售至全国八个省区的150多个市县。

先后担任国家科技攻关计划项目《水牛奶制品加工技术和标准研究》

的主持单位、国家级星火计划项目《南方优质牧草产业化示范工程》

和《引进国外先进技术建设标准化乳产品加工生产基地》的承担单位、

“十一五”国家科技支撑计划重大项目《奶业发展重大关键技术研究

与示范》中《奶水牛生产技术集成研究与示范》课题的主持单位。 

  
 

上市一周成交分布分析与换手率分析 

皇氏乳业于 1 月 6 日上市，首日换手率高达 72%，成交 15 万余手；开盘前

15 分钟换手为 20%，成交近 4.5 万手。从首日的换手和成交分布来看，开盘前

15 分钟交投最为活跃。股价次日再创新高，仍伴随较高的成交量，但后期亦随

市场小跌而回调，总体仍呈现资金流出状态。 
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大通首日定价与市场首日价格比较   
 

根据股票发行要素的参考分析、近期上市股本大小相似公司首日表现情况以

及 PE 估值分析，综合来看我们给予皇氏乳业首日涨幅区间 30-40%，相对应波动

价格区间为 26.13-28.14 元。其首日实际成交均价为 28.44 元，较我们预测偏高。 

 

操作建议 

    短期波动仍较大，中长期或受益于产品价格涨价，谨慎关注。 

－正文完毕－ 



 公司评级、行业评级及相关定义 

我们的评级制度要求分析师将其研究范围中的公司或行业进行评级，这些评

级代表分析师根据历史基本面及估值对研究对象的投资前景的看法。每一种评级

含义分别为： 

公司评级标准 

买入：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅在 15%以上； 

增持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于 5%与 15%之间； 

中性：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：我们预计未来 6个月内，个股相对大盘涨幅低于-15%。 

行业投资评级标准 

增持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报高于市场整体水平 5%以上； 

中性：我们预计未来 6个月内，行业整体回报介于市场整体水平-5%与 5%之间； 

减持：我们预计未来 6个月内，行业整体回报低于市场整体水平 5%以下。 

 

 

大通证券股份有限公司 



 免责条款 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任

何保证。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。

在任何情况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失

负任何责任。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的

判断。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。

本公司或其关联机构在法律许可的情况下可能持有或交易本报告中提到的上市

公司所发行的证券或投资标的，还可能为或争取为这些公司提供投资银行或财务

顾问服务。客户应当考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突。

本公司在知晓范围内履行披露义务。本报告的版权归本公司所有，本公司对本报

告保留一切权利。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方

式制作任何形式的拷贝、刊登或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵

犯本公司版权的其他方式使用。否则，本公司将保留随时追究其法律责任的权利。 
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