
 

敬请参阅报告结尾处免责声明 
 
 

1

维持评级
中国银行(601988) 银行Ⅲ/银行 

T_ReportAbstract 

中国银行融资方案电话会议纪要 
 

 

报告关键点： 
 可转债发行后还需要进一步融资才能满足公司三年资本规划 
 管理层表示后续不再有A股融资计划 
 A股融资额小于预期构成利好 

报告摘要： 
 1、计划通过A股可转债融资400亿 
 中行本次拟在A股发行不超过400亿元可转债以补充附属资本，在可转债转股后
补充核心资本。可转债期限为发行之日起六年，票面利率不超过3%。本次可转

债将以不低于50%的比例向除汇金以外的原A股股东实行优先配售 

 

 银行确定2010-2012年目标资本充足率不低于11.5%，核心资本充足率不低于8%
 

 通过本次可转债融资之后，假设银行再进行一次H股融资（根据本次公告，融资
上限为H股股本的20%，因此港股融资上限约500亿人民币），并在2010年适当降

低分红率，则基本可以满足上述资本充足率目标 

 

 银行预计未来三年仍然将保持同业较快的资产增速（09年风险资产增速22%，
2010年预计达到16%） 

 

 2、后续不再有A股融资计划 
 管理层排除了后续A股融资的可能性，表示将主要考虑在H股融资，但目前对时
机的选择尚未确定 

 

 中行在A股市场的融资额小于此前市场预期，安信证券推断后续国有融资方式可
能参照中行，因此对银行股构成利好 

 

 3、其他 
 银行承诺的三年分红率在45%到60%（09年为第三年），管理层表示从节约资本角

度考虑，09年末分红率可能靠近上述下限。以后年度不排除降低目标分红率，

但需得到股东大会批准 
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市场数据 
总市值(百万元) 1,055,970.91
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12 个月最高/最低 3.05/4.95元
十大流通股东(%) 97.32%
股东户数 1,156,190
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% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 6.23 5.48 (19.97) 
绝对收益 0.92 0.46 39.56 
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