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中视传媒（600088）业绩预增点评 

          ——盈利增长再上快车道 

要点： 

 中视传媒公布业绩预增公告 预计2009年度归属于上市公司股东的净利

润与上年同期相比增长 100%-120%。2009 年公司努力克服了实体经济

下滑的不利影响，影视、广告、旅游三大主业齐头并进，尤其是第四季

度抓住国内经济回暖的有利时机，坚持以市场为导向，全力开展经营创

收，确保了公司 2009 年业绩的增长。 

 业绩增长幅度大幅高于市场预期 我们在公司 09年三季报公布后就已经

判断三季度是业绩增长的低点（前三季度净利润同比只增长 1.56%），

从四季度开始利润会反弹，并上调了对公司的评级，建议投资者在公司

盈利周期的底部进行配置。而公司实际四季度业绩增长的幅度高于我们

原来的预期，更是远高于市场的普遍预期。 

 广告业务利润率见底回升 公司代理广告业务的收入在金融危机的影响

过后，逐步恢复正常的增长，而 09 年实际广告代理成本低于原来比较

谨慎的预估，使广告业务的毛利率有明显的回升。 

 影视和旅游业务继续增长 旅游业务，尤其是无锡影视基地，09 年通过

加强营销推广使得收入创新高。影视业务在四季度也有比较多的结算。 

 公司的净利润从 2003 年开始连续 7 年实现了增长 即使是在 08 年广告

业务毛利率受到外在因素影响而大幅下降的情况下，公司 08 年的净利

润还是实现了正增长，显示了公司优秀的管理和执行力。在外部环境好

转的情况下，我们预计公司的净利润将进入新的一轮较高增长期。 

 充沛现金支持未来可能的新业务投资 公司作为中央电视台控制下的唯

一上市公司，具有未来和央视进行更多新业务合作的预期。09 年 9 月末

公司的货币资金有 8.48 亿元，没有银行借款，公司现有业务未来几年并

不需要较大的资本投资，将继续为公司提供充裕的现金流。公司有充沛

的资源可以在未来投资新业务，从而带来现有业务以外的新增收入。 

 投资建议 我们上调公司的盈利预测，我们预计 2009 年到 2011 年的的

每股收益将分别为 0.48 元、0.59 元、0.71 元，相对 09 年和 10 年的预

测盈利的市盈率分别为 36 倍和 30 倍，公司目前的总市值 41 亿元，在

传媒行业公司中市值仅处于倒数第三，在中国文化产业大发展和资产证

券化的大趋势下，未来市值增长空间很大，维持对公司“强烈推荐”的

评级。 
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交易数据 

52 周内股价区间(元)：   6.8-19.55 

总市值（百万元）： 4,140.41  

流通股本（百万股）： 119.89 

流通股比率（%）： 50.6% 

 

资产负债表摘要 

股东权益（百万元）： 853.10  

每股净资产： 3.60  

市净率： 4.85  

资产负债率： 48.7% 

 

公司与沪深 300 指数比较 
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评级：强烈推荐(维持)  传媒行业 

2010 年 2 月 1 日 
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图 1、公司净利润从 03 年开始连续 7 年增长 

归属于母公司所有者的净利润(百万元)
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资料来源：公司定期报告、第一创业证券研究所 
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免责声明： 
 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券

的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告而产生的法

律责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者

争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业证券有

限责任公司研究所联系，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则后果自负。 

 

投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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