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 事件 

中国联通公布了 2010 年 1 月份用户发展数据： 

（1）移动业务 2G 用户数净增 80.9 万户；3G 用户数净增 85.3 万户，其

中包含 3.05 万上网卡用户；移动用户本月合计增加 166.2 万户，环比增加 6.54
％； 

（2）宽带用户净增 96.5 万户，上月净增 21.9 万户，环比增加 340.64%； 

（3）固网业务用户减少 30 万户，上月减少 211 万户，环比下降 85.78％。 

 评论 

中国联通本月发展 3G 用户数和上月基本持平。 

中国联通在 3G 业务开展的初期，3G 客户的来源主要来自于三个部分：

一、中国联通原有 2G 高端客户在自身需求或者优惠转换条件下的升级；二、

中国联通通过各种促销手段向社会渠道销售增加的新移动用户；三、部分其他

运营商客户，在 3G 业务的驱动下，克服换号的较大转移壁垒转换过来的。 

以上需求产生了现有的 3G 客户，但在较高的 3G 终端价格、较高的 3G
流量资费和换号的巨大成本下，加速发展 3G 客户的持续性比较艰难。需要通

过降低 3G 终端的价格门槛，通过 Wi-Fi 和 Femtocell 通道降低流量费，才能

够扩大 3G 业务的覆盖人群。 

在移动通信运营市场竞争中，中国联通单独依靠 WCDMA 产业链的优势

和终端优势无法取得明确优势，中国移动 2G 用户不缺手机终端，只有当用户

明确有高速移动互联网业务需求时，中国移动的劣势才会暴露出来。 

只有通过建立起 3G＋Wi-Fi 的混合组网系统，才能通过 Wi-Fi 网络的低成

本和高速度，带来用户数的快速增加，并通过建网成本的降低带来盈利空间。

Wi-Fi 网络的建设和运营将成为电信运营商之间竞争的决胜因素。
与上证指数对比走势图 
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华泰联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

 

华泰联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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