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公司研究简报                                                                         
 

2010年 02月 24日                    光迅科技（002281.SZ） 
 

——三网融合引爆光通信需求，公司仍待产能释放 

 

 

 

公司基本情况(人民币) 

项  目 2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E
   

摊薄每股收益(元) 0.321 0.567 0.633 0.604 0.811 1.159
净利润增长率 N/A 76.50% 11.79% 27.15% 34.26% 42.91%

先前预期每股收益(元)  0.610 0.791 0.964
市场 EPS预测均值(元) N/A N/A N/A 0.627 0.784 0.997

市盈率(倍) N/A N/A N/A 54.98 44.40 31.07
行业优化市盈率(倍) 49.98 64.77 30.61 48.43 48.43 N/A
市场优化市盈率(倍) 25.86 45.72 15.55 29.70 29.70 N/A

PE/G(倍) N/A N/A N/A 2.02 1.30 0.72
已上市流通A股(百万股) N/A N/A N/A 40.00 40.00 40.00
总股本(百万股) 120.00 120.00 120.00 160.00 160.00 160.00 

来源：公司年报、国金证券研究所   注：“市场 EPS预测均值”取自“朝阳永续一致预期数据” 

 

基本结论 

 观点一：三网融合的推出打破竞争僵局，广电投资带来巨大的增量需求； 

 新竞争对手的进入和业务的逐步放开使得带宽资源的争夺成为运营商网
络战略资源的焦点和热点，电信运营商的光通信及宽带投资将明显提
速，光通信设备、宽带接入设备、FTTx 等成为需求亮点：不考虑广电
运营商的投资，三大电信运营商在光通信设备、光纤光缆、FTTx 和
IPTV等相关领域的投资规模 09-12年预计分别为 409.7、489.6、541.8
和 556.5亿，4年复合增速 16.2%。 

 与此同时，双向准入下广电运营商的进入为国内光通信市场带来了巨大
的增量需求，未来 3-5 年广电系统的数字化双向化网络投资将成为光通
信行业公司业绩的直接助推剂：市场初步预计 2010-2012年试点期间，
广电网络数字化和双向化方面的网间投资将达到 90、360和 400亿，其
中光通信设备和光纤光缆约占 30-35%，就是约 30、120和 133亿的增
量需求。 

 观点二：公司暂受制于产能瓶颈，11年后将逐步提速； 

 预计 09 年公司主营收入 7.5 亿左右，同比增长约 15%。光通信市场需
求高速增长，公司产品供不应求，业绩未能同步行业发展的主要原因仍
然是受困于产能瓶颈，目前只能选择牺牲部分订单，确保公司主要产品
光纤放大器和波分复用器的供应。11 年扩建产能达产和光通信产业园建
成后，公司作为国内光器件市场领头羊，将恢复并超过行业的增长水
平，同时 PLC 分路器、VGA 智能光纤放大器和 ROADM 模块等新产品
的量产和外判工序的回流将提高公司毛利水平。 

 业绩预测和投资推荐：建议买入，目标价 40.57-46.36元； 
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市场数据(人民币)  
市价(元) 36.01

已上市流通A股(百万股) 40.00

总市值(百万元) 5,761.60

年内股价最高最低(元) 40.18/16.00
沪深 300指数  3244.48
中小板指数  5796.48

2008年股息率   0.00%
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 业绩预测：我们预计公司 2009-2012 年实现收入 7.51 亿、8.95 亿、11
亿和 14.08 亿，同比增长分别为 14.90%、 19.17%、 22.88%和
27.89%，实现 EPS 分别为 0.604、0.811、1.159 和 1.598 元，同比增
长 27.15%、34.26%、42.91%和 37.84%。 

 投资推荐：买入评级。公司作为国内光器件市场龙头，未来 5 年将直接
受益于三网融合推动下运营商光通信领域的超预期投资，我们看好公司
中长期的发展趋势，建议买入，我们给予公司 11年 PE35-40X，合理价
格区间为 40.57-46.36元。 
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观点一：三网融合打破竞争僵局，引爆光通信市场需求 

 三网融合下，新竞争对手的进入和业务的逐步放开使得带宽资源的争夺成为
运营商网络战略资源的焦点和热点，电信运营商的光通信及宽带投资将明显
提速，光通信设备、宽带接入设备、FTTx 等成为需求亮点。不考虑广电运
营商的投资，三大电信运营商在光通信领域的投资规模预测如下： 

 09-12年光传输设备市场需求规模分别预计为 236亿元、272亿元、275
亿元和 277 亿元，未来 4 年复合增速为 13%，其中 09 年增速预计为
39%； 

 09-12 年光纤光缆的需求规模分别预计为 140 亿元、159 亿元、165 亿
元和 161亿元，4年复合增速预计为 8%，其中 09年增速为 38%； 

 09-12年电信运营商 FTTX市场需求分别为 26.9亿元、45.9亿元、78.5
亿元和 85.7 亿元，09-12 年 IPTV 市场需求规模分别为 6.8 亿元、12.7
亿元、23.3亿元和 32.8亿元。 

图表1：电信运营商光通信和数据通信投资规模（亿元） 图表2：电信运营商有线宽带设备需求规模预测（亿元）
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来源：国金证券研究所  

 与此同时，三网融合双向准入下广电运营商的进入为国内光通信市场带来了
巨大的增量需求，未来 3-5年广电系统的数字化双向化网络投资将成为光通
信产业公司业绩的直接助推剂： 

 在 1 月 13 日决定加快推进三网融合的国务院常务会议上，会议明确的
重点工作就包括：加强网络建设改造。全面推进有线电视网络数字化和
双向化升级改造，提高业务承载和支撑能力； 

 从前期科技部与广电总局签署的《国家高性能宽带信息网及中国下一代
广播电视网自主创新合作协议书》规划的广电网络升级的目标来看，将
用 10年时间构建支撑全国 2亿以上用户的三网融合的 NGB系统，届时
核心传输带宽将超过 1000Gbit/s，保证每户接入带宽超 60M/s； 

 市场初步预计 2010-2012 年试点期间，广电网络数字化和双向化方面的
网间投资将达到 90、360 和 400 亿，其中光通信设备和光纤光缆约占
30-35%，就是约 30、120和 133亿的增量需求。 

 

观点二：公司暂受制于产能瓶颈，11年后将逐步提速 

 光通信市场需求高速增长，公司产品供不应求，业绩未能同步行业发展的主
要原因仍然是受困于产能瓶颈。11 年扩建产能达产以后，公司的供货能力
将彻底得到解放，业绩有望逐步提速： 

 预计 09 年公司主营业务收入约 7.5 亿左右，同比增长约 15%，与下游
光通信设备厂商业绩增速相比明显较慢。主要仍然是受困于产能瓶颈，
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公司目前只能选择牺牲部分订单，确保公司主要产品光纤放大器和波分
复用器的供应； 

 因深刻体会产能瓶颈对公司业绩的局限，公司上市后不久即宣布了光通
信产业园的建设计划，10 月又宣布将超募 2.84 亿中 1 亿元用于光通讯
产业园一期建设项目，以帮助部分解决产能问题，降低经营成本； 

 预计上市募集资金投产项目 11 年达产后，公司作为国内光器件市场领
头羊，将恢复并超过行业的增长水平，与此同时随着技术改造升级，
PLC 分路器、VGA 智能光纤放大器和 ROADM 模块等新产品的量产和
外判工序的回流将提高公司毛利水平。 

图表3：公司上市募集资金投资计划 

项目名称 08年产量 新增产能 实施后总产能 投资额 建设期 达产后增加销售额 增加净利润 IRR

光纤放大器（台） 21534 20000 41534

智能子系统（台） 21794 19200 40994

ROADM功能模块（台） 16 600 616

合计 43344 39800 83144

波分复用器（通道） 270347 120000 390347

微光学无源器件（只） 271678 124000 395678

PLC光集成器件（通道） 382428 450000 832428

合计 924453 694000 1618453

营销网络建设 3314 1年

28.17%

14267 2年 19633 3816 22.82%

12511 2年 32713 4064

来源：招股说明书，国金证券研究所  

图表4：公司光通信产业园一期建设进度图 

来源：公司公告，国金证券研究所  

 

业绩预测及投资推荐 

 业绩预测：我们预计公司在 2009-2012 年将实现收入 7.51 亿、8.95 亿、11
亿和 14.08 亿，同比增长分别为 14.90%、19.17%、22.88%和 27.89%，实现
EPS 分别为 0.604、0.811、1.159 和 1.598 元，同比增长 27.15%、34.26%、
42.91%和 37.84%。 

 投资推荐：买入评级。公司作为国内光器件市场龙头，未来 5 年将直接受
益于三网融合推动下运营商光通信领域的超预期投资，我们看好公司中长期
的发展趋势，建议买入，我们给予公司 11 年 PE35-40X，合理价格区间为
40.57-46.36 元。 
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图表5：公司主营收入趋势预测（百万元） 图表6：公司 EPS趋势预测（元） 
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来源：国金证券研究所  

图表7：公司盈利能力分析 

2006 2007 2008 1H09 2009E 2010E 2011E

盈利能力

净资产收益率ROE 21.86% 31.73% 29.20% 36.49% 10.29% 12.92% 16.13%
投入资本收益率ROIC 23.20% 24.01% 24.29% 29.16% 9.99% 11.53% 14.82%
资产收益率ROA 9.51% 15.99% 13.86% 16.62% 7.79% 9.47% 11.71%

毛利率 25.29% 28.33% 27.61% 28.72% 28.09% 27.57% 29.02%
EBITDA Margin 15.95% 16.36% 16.80% 16.14% 16.63% 17.84% 21.00%
EBIT Margin 11.62% 12.57% 13.83% 16.14% 14.68% 15.22% 18.24%
税前利润率 9.35% 13.47% 13.09% 15.81% 15.14% 17.05% 19.83%
净利率 9.35% 13.94% 11.63% 13.44% 12.87% 14.49% 16.86%
扣除非正常损益的净利率（含投 9.02% 13.39% 11.04% 12.84% 12.53% 14.21% 16.63%
来源：国金证券研究所  

图表8：公司销售情况预测 

项   目 2007 2008 2009E 2010E 2011E 2012E

光纤放大器

销售收入（百万元） 251.48 282.69 325.10 373.86 448.64 538.36

增长率（YOY） 21.90% 12.41% 15.00% 15.00% 20.00% 20.00%

毛利率 29.30% 32.13% 34.00% 34.00% 33.00% 33.00%

毛利（百万元） 73.68 90.83 110.53 127.11 148.05 177.66

增长率（YOY） 39.03% 23.27% 21.69% 15.00% 16.47% 20.00%

占总销售额比重 51.58% 43.24% 43.27% 41.76% 40.78% 38.24%

占主营业务利润比重 53.40% 50.31% 52.39% 51.50% 46.37% 43.61%

光转发器

销售收入（百万元） 26.65 38.57 32.78 31.14 33.64 40.36

增长率（YOY） 76.52% 44.72% -15.00% -5.00% 8.00% 20.00%

毛利率 37.59% 36.21% 33.00% 32.00% 30.00% 29.00%

毛利（百万元） 10.02 13.97 10.82 9.97 10.09 11.71

增长率（YOY） #DIV/0! 39.41% -22.54% -7.88% 1.25% 16.00%

占总销售额比重 5.47% 5.90% 4.36% 3.48% 3.06% 2.87%

占主营业务利润比重 7.26% 7.74% 5.13% 4.04% 3.16% 2.87%

光纤线路保护子系统

销售收入（百万元） 19.11 60.25 108.45 162.68 227.75 318.85

增长率（YOY） 31.24% 215.33% 80.00% 50.00% 40.00% 40.00%

毛利率 37.59% 36.21% 35.00% 32.00% 32.00% 30.00%

来源：国金证券研究所  
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图表9：公司销售情况预测（续上图） 

毛利（百万元） 7.18 21.82 37.96 52.06 72.88 95.66

增长率（YOY） #DIV/0! 203.76% 73.99% 37.14% 40.00% 31.25%

占总销售额比重 3.92% 9.22% 14.44% 18.17% 20.70% 22.65%

占主营业务利润比重 5.21% 12.09% 17.99% 21.09% 22.83% 23.48%

其他子系统

销售收入（百万元） 15.82 19.03 16.18 15.37 16.90 19.44

增长率（YOY） 262.48% 20.29% -15.00% -5.00% 10.00% 15.00%

毛利率 37.59% 36.21% 38.00% 37.00% 36.00% 35.00%

毛利（百万元） 5.95 6.89 6.15 5.69 6.09 6.80

增长率（YOY） #DIV/0! 15.87% -10.80% -7.50% 7.03% 11.81%

占总销售额比重 3.25% 2.91% 2.15% 1.72% 1.54% 1.38%

占主营业务利润比重 4.31% 3.82% 2.91% 2.30% 1.91% 1.67%

波分复用器

销售收入（百万元） 50.64 71.21 113.93 159.51 207.36 269.57

增长率（YOY） -27.55% 40.61% 60.00% 40.00% 30.00% 30.00%

毛利率 25.35% 18.21% 15.00% 15.00% 21.00% 23.00%

毛利（百万元） 12.84 12.97 17.09 23.93 43.55 62.00

增长率（YOY） -23.70% 1.00% 31.80% 40.00% 82.00% 42.38%

占总销售额比重 10.39% 10.89% 15.17% 17.82% 18.85% 19.15%

占主营业务利润比重 9.30% 7.18% 8.10% 9.69% 13.64% 15.22%

光连接器

销售收入（百万元） 13.65 26.36 21.09 18.98 19.93 21.92

增长率（YOY） -18.94% 93.16% -20.00% -10.00% 5.00% 10.00%

毛利率 24.14% 17.44% 17.00% 17.00% 21.00% 22.00%

毛利（百万元） 3.29 4.60 3.58 3.23 4.18 4.82

增长率（YOY） #DIV/0! 39.55% -22.02% -10.00% 29.71% 15.24%

占总销售额比重 2.80% 4.03% 2.81% 2.12% 1.81% 1.56%

占主营业务利润比重 2.39% 2.55% 1.70% 1.31% 1.31% 1.18%

光集成器件

销售收入（百万元） 16.39 31.17 26.50 26.50 29.15 43.72

增长率（YOY） 56.77% 90.21% -15.00% 0.00% 10.00% 50.00%

毛利率 24.14% 17.44% 22.00% 22.00% 26.00% 28.00%

毛利（百万元） 3.96 5.44 5.83 5.83 7.58 12.24

增长率（YOY） #DIV/0! 37.42% 7.22% 0.00% 30.00% 61.54%

占总销售额比重 3.36% 4.77% 3.53% 2.96% 2.65% 3.11%

占主营业务利润比重 2.87% 3.01% 2.76% 2.36% 2.37% 3.00%

其他无源器件

销售收入（百万元） 64.30 97.15 82.58 82.58 90.84 127.17

增长率（YOY） 16.91% 51.09% -15.00% 0.00% 10.00% 40.00%

毛利率 24.14% 17.44% 15.00% 15.00% 21.00% 22.00%

毛利（百万元） 15.52 16.94 12.39 12.39 19.08 27.98

增长率（YOY） #DIV/0! 9.16% -26.89% 0.00% 54.00% 46.67%

占总销售额比重 13.19% 14.86% 10.99% 9.22% 8.26% 9.03%

占主营业务利润比重 11.25% 9.39% 5.87% 5.02% 5.98% 6.87%

其他

销售收入（百万元） 29.47 27.38 24.64 24.64 25.87 28.46

增长率（YOY） 52.48% -7.09% -10.00% 0.00% 5.00% 10.00%

毛利率 18.82% 25.84% 27.00% 27.00% 30.00% 30.00%

毛利（百万元） 5.55 7.07 6.65 6.65 7.76 8.54

增长率（YOY） #DIV/0! 27.57% -5.96% 0.00% 16.67% 10.00%

占总销售额比重 6.04% 4.19% 3.28% 2.75% 2.35% 2.02%

占主营业务利润比重 4.02% 3.92% 3.15% 2.70% 2.43% 2.10%

销售总收入（百万元） 487.50 653.82 751.25 895.26 1100.07 1407.86

销售总成本（百万元） 349.52 473.30 540.25 648.41 780.82 1000.45

毛利（百万元） 137.99 180.52 211.00 246.85 319.25 407.41

平均毛利率 28.30% 27.61% 28.09% 27.57% 29.02% 28.94%

来源：国金证券研究所  
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附录：三张报表预测摘要 
损益表（人民币百万元） 资产负债表（人民币百万元）

2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E 2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E
主营业务收入 412 488 654 751 895 1,100 货币资金 83 85 56 667 651 786

    增长率 18.4% 34.1% 14.9% 19.2% 22.9% 应收款项 137 110 216 217 249 295
主营业务成本 -308 -350 -473 -540 -648 -781 存货 117 134 172 170 195 225

    %销售收入 74.7% 71.7% 72.4% 71.9% 72.4% 71.0% 其他流动资产 10 10 15 18 21 25

毛利 104 138 181 211 247 319 流动资产 346 339 458 1,072 1,117 1,331

    %销售收入 25.3% 28.3% 27.6% 28.1% 27.6% 29.0%     %总资产 99.5% 79.7% 83.6% 86.5% 81.5% 84.0%

营业税金及附加 -1 -2 -2 -2 -3 -4 长期投资 1 0 0 1 0 0

    %销售收入 0.2% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 0.3% 固定资产 0 59 63 131 208 199

营业费用 -15 -22 -26 -28 -30 -32     %总资产 0.0% 13.9% 11.6% 10.5% 15.2% 12.6%

    %销售收入 3.6% 4.5% 3.9% 3.8% 3.4% 2.9% 无形资产 1 25 25 34 43 51

管理费用 -40 -53 -62 -70 -77 -83 非流动资产 2 86 90 168 253 253

    %销售收入 9.8% 10.9% 9.5% 9.3% 8.6% 7.5%     %总资产 0.5% 20.3% 16.4% 13.5% 18.5% 16.0%
息税前利润（EBIT） 48 61 90 110 136 201 资产总计 348 425 548 1,240 1,370 1,584

    %销售收入 11.6% 12.6% 13.8% 14.7% 15.2% 18.2% 短期借款 30 50 70 0 0 0
财务费用 -3 2 -3 1 14 15 应付款项 160 128 169 218 275 332

    %销售收入 0.7% -0.3% 0.4% -0.2% -1.5% -1.3% 其他流动负债 22 19 28 83 91 102
资产减值损失 -8 0 -6 -1 0 0 流动负债 212 198 268 301 366 433

公允价值变动收益 0 0 0 0 0 0 长期贷款 0 0 0 0 0 1
投资收益 0 0 0 0 0 0 其他长期负债 17 13 21 0 0 0

    %税前利润 0.0% n.a 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 负债 229 211 288 301 366 434

营业利润 37 63 81 111 150 215 普通股股东权益 176 214 260 939 1,004 1,150
  营业利润率 9.0% 12.9% 12.4% 14.7% 16.7% 19.6% 少数股东权益 0 0 0 0 0 0
营业外收支 1 3 4 3 3 3 负债股东权益合计 405 425 548 1,240 1,370 1,584

税前利润 39 66 86 114 153 218
    利润率 9.4% 13.5% 13.1% 15.1% 17.1% 19.8% 比率分析

所得税 0 2 -10 -17 -23 -33 2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E

  所得税率 0.0% -3.5% 11.2% 15.0% 15.0% 15.0% 每股指标
净利润 39 68 76 97 130 185 每股收益 0.321 0.567 0.633 0.604 0.811 1.159

少数股东损益 0 0 0 0 0 0 每股净资产 1.469 1.786 2.169 5.868 6.277 7.186

归属于母公司的净利 39 68 76 97 130 185 每股经营现金净流 0.413 0.531 0.415 1.087 0.963 1.258
    净利率 9.4% 13.9% 11.6% 12.9% 14.5% 16.9% 每股股利 0.000 0.000 0.000 0.250 0.250 0.250

回报率
现金流量表（人民币百万元） 净资产收益率 21.86% 31.73% 29.20% 10.29% 12.92% 16.13%

2006 2007 2008 2009E 2010E 2011E 总资产收益率 9.51% 15.99% 13.86% 7.79% 9.47% 11.71%

净利润 39 68 76 97 130 185 投入资本收益率 23.20% 24.01% 24.29% 9.99% 11.53% 14.82%

少数股东损益 0 0 0 0 0 0 增长率
非现金支出 26 18 26 16 24 31 主营业务收入增长率N/A 18.41% 34.07% 14.90% 19.17% 22.88%

非经营收益 2 -1 4 0 -3 -3 EBIT增长率 N/A 28.06% 47.55% 21.98% 23.49% 47.27%

营运资金变动 -17 -22 -56 61 4 -12 净利润增长率 N/A 76.50% 11.79% 27.15% 34.26% 42.91%

经营活动现金净流 50 64 50 174 154 201 总资产增长率 N/A 4.92% 28.98% 126.14% 10.49% 15.61%

资本开支 -18 -46 -24 -90 -106 -27 资产管理能力
投资 1 1 0 -1 0 0 应收账款周转天数 37.2 63.7 54.7 50.0 50.0 50.0

其他 0 0 0 0 0 0 存货周转天数 69.3 131.2 118.0 115.0 110.0 105.0

投资活动现金净流 -17 -45 -24 -91 -106 -27 应付账款周转天数 47.2 74.6 48.4 50.0 50.0 50.0

股权募资 0 0 0 622 -24 0 固定资产周转天数 #DIV/0! 44.1 34.2 37.7 55.1 41.9

债权募资 14 20 -20 -91 0 1 偿债能力

其他 -4 -37 -34 -2 -40 -40 净负债/股东权益 -30.03% -16.22% 5.66% -71.07% -64.82% -68.29%

筹资活动现金净流 10 -17 -54 529 -64 -39 EBIT利息保障倍数 16.2 -37.5 34.1 -77.1 -10.0 -13.5
现金净流量 42 2 -29 612 -16 135 资产负债率 56.50% 49.60% 52.53% 24.28% 26.71% 27.43%

来源：公司年报、国金证券研究所 
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投资评级的说明：  
强买：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 20%以上。 

 

首页五类投资建议图标中反色表示为本次建议，箭头方向表示从上次的建议类型调整为本次的建议类型。 

 

优化市盈率计算的说明： 
行业优化市盈率中，在扣除行业内所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股票

净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

市场优化市盈率中，在扣除沪深市场所有亏损股票后，过往年度计算方法为当年年末收盘总市值与当年股
票净利润总和相除，预期年度为报告提供日前一交易日收盘总市值与前一年度股票净利润总和相除。 

 

特别声明：  
本报告版权归“国金证券研究所”所有，未经事先书面授权，任何人不得对本报告进行任何形式的发布、复制。如引用、刊

发，需注明出处为“国金证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节和修改。本报告基于我公司及其研究人员认为可信的

公开资料或实地调研资料，但我公司及其研究人员对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，且本报告中的资料、意见、预测均

反映报告初次公开发布时的判断，可能会随时调整。报告中的信息或所表达意见不构成投资、法律、会计或税务的最终操作建议，

我公司不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所

发行的证券并进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。我公司的关联机构或个人可能在本报告公开发布之

前已经使用或了解其中的信息。 

市场中相关报告评级比率分析说明： 
市场中相关报告投资建议为“强买”得 1分，为

“买入”得 2分，为“持有”得 3分，为“减持”得 4
分，为“卖出”得 5分，之后平均计算得出最终评分，
作为市场平均投资建议的参考。 
最终评分与平均投资建议对照： 

1.00  =强买； 1.01~2.0=买入 ； 2.01~3.0=持有 
3.01~4.0=减持 ； 4.01~5.0=卖出 

市场中相关报告评级比率分析 

日期 一周内 一月内 二月内 三月内 六月内
强买 0 0 0 0 0 
买入 0 0 0 3 5 
持有 0 0 0 1 3 
减持 0 0 0 0 0 
卖出 0 0 0 0 1 
评分 0 0 0 2.25 2.54 

来源：朝阳永续 


