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格林美（002340） 金属非金属 
—09 年业绩快报点评

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 59.72 元

 

事件： 
公司公告 2009 年业绩快报。 

结论： 
我们预计公司 10、11 年的每股收益将分别为 1.08、1.50 元，考虑公司的

技术优势和废旧资源利用的先发优势，我们给与公司推荐的投资评级。 

正文： 
公司2009年实现营业收入36772.60 万元， 同比增长率20.81%。报告期

内的销售量接近去年同期的二倍，在销售单价下降的情况下，销售量增长

速度抵御了销售价格的下滑速度，实现全年销售收入的提高。实现利润

5985.59 万元，同比增长37.60%；归属于母公司所有者的净利润5560.66
万元，同比增长34.52%。 
09 年度利润及利润总额增长主要源于公司生产规模大幅扩大，单位生产

成本降低，以及自建回收体系的废料增加和公司新上毛利较高的塑木型材

产品，使公司产品单位产品成品降低、综合毛利率上升（综合毛利率为

33.52%，比去年同期提高5.03 个百分点）。 
格林美以废弃钴镍资源为原料，通过自主开发的循环技术，生产和销售钴

镍粉体材料产品。目前，超细钴粉是公司最主要的收入与利润来源，通过

产能扩张，超细镍粉和塑木型材也有望成为公司业绩增长的主要动力。 
公司将通过募投等项目扩大产能，并优化产品结构。预计至2010年将形

成1,500吨超细钴粉和1,300吨超细镍粉的产能。至2013年，年产30,000
吨塑木型材和10,000吨铜合金的电子废弃物循环再造项目将达产。 
我们预计公司10、11年的每股收益将分别为1.08、1.50元，考虑公司的技

术优势和废旧资源利用的先发优势，我们给与公司推荐的投资评级。 
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2010 年公司点评 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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