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事件 

包钢稀土发布公告，拟与河北新奥博为技术有限公司合资成立包头市稀宝博为医疗

系统有限公司（以下简称“合资公司”），建设大型稀土永磁核磁共振影像系统（MRI）
生产基地，打造集资源转化、科研开发、生产制造、营销服务于一体的 MRI 医疗设备企

业。 
合资公司拟设立于包头稀土高新技术产业开发区，注册资本 5 亿元人民币，其中包

钢稀土以现金方式出资 2 亿元人名币，占合资公司注册资本的 40%。其余部分由新奥

博为以其核磁板块的专利技术以及部分实物资产作价出资。合资公司设立后 15 个工作

日内，新奥博为将分别向新奥资本管理有限公司及公司团队转让 30%股权，从而使包钢

稀土保持相对控股地位。 
 

点评 

随着新能源产业的推进，稀土的战略地位将上升到一个新的高度。稀土在新能源以

及高科技产业的应用主要是通过包括稀土永磁在内的一系列功能性材料实现，以钕铁硼

为核心的稀土永磁材料广泛应用于计算机、交通运输、消费电子、医疗器械等行业，产

量在过去 10 年保持了近 30%的复合增长速度。 

核磁共振仪是钕铁硼的重要应用领域，是现代医疗诊断最重要的手段之一，在全球

市场发展迅速。中国人均拥有磁共振成像仪数量远低于发达国家，而目前因专利技术所

限，我国核磁共振仪长期依赖于进口，我们认为市场潜力巨大。 

我国是稀土的资源大国，但在稀土深加工和稀土高科技产品开发利用上却存在明显

软肋。现阶段稀土业的利润集中在产业链的后端，我们认为，稀土价值的的真正体现需

要 “原材料——中间产品——下游应用”的完整产业链来保障。 

作为全球最大的稀土生产企业，包钢稀土目前主营仍以稀土氧化物、碳酸稀土等上

中游产品为主，高附加值的下游加工产品占比较小。近年来公司利用其自身资源优势，

已经逐步向下游延伸，目前已经具备了稀土永磁材料、贮氢材料、抛光材料、发光材料

等新材料产品的生产能力，基本具备了从稀土选矿、冶炼、分离、科研、深加工到应用

的完整体系。 
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本次投资项目公司前期已有公告，在市场预期之内。体现了公司拓展稀土终端下

游业务、做全稀土产业链的发展目标和战略安排。此次建立稀土永磁 MRI 生产基地有

望为公司培育新的利润增长点，未来有助于巩固公司在稀土行业领导者的地位。 

附图 1：世界稀土消费结构                                             单位：REO 吨

资料来源：Roskill，华泰联合证券研究所 

 
附图 2：中国稀土永磁材料产量                                          单位：吨、%
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资料来源：Roskill，华泰联合证券研究所 

 
附表 1：钕铁硼主要应用领域 

行业 应用 

计算机工业 软硬磁盘、光盘驱动器 

交通运输工业 电动自行车、新能源汽车、航空航天器 

消费电子行业 手机、手表、照相机、音响、空调 

医疗器械行业 核磁共振成像仪、外科器具 

机械制造工业 NC 机床、风力发电机、磁悬浮列车 

其他行业：石油化工、仪表仪器。。。  

资料来源：华泰联合证券研究所整理 

稀土作为低碳经济的上游资源，将长期受益于低碳经济的发展，未来稀土强劲需

求可期。在重大变革来临之际，现在公司的盈利并不能完全反映稀土产业未来的增长，

基于现实的预测即便是乐观的，仍有可能被未来的结果证明是过于保守的。 

我们注意到，近期稀土氧化物的价格出现了明显上涨，氧化钕 09 年的均价为
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86000 元/吨，近期报价已经突破 160000 元/吨，显示其基本面已经出现了积极变化。 

包钢稀土 MRI 项目真正给公司产生贡献尚需时日，我们预测 2009-2011 年 EPS 为

0.08 元/股，0.33 元/股，0.47 元/股。维持“增持”评级。 



 

 

华泰联合证券股票评级标准 

增 持 未来 6 个月内股价超越大盘 10%以上 

中 性 未来 6 个月内股价相对大盘波动在-10% 至 10%间 

减 持 未来 6 个月内股价相对大盘下跌 10%以上 

 

华泰联合证券行业评级标准 

增 持 行业股票指数超越大盘 

中 性 行业股票指数基本与大盘持平 

减 持 行业股票指数明显弱于大盘 
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