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研究员： 彭海柱 

电  话： (025)83290883 

E-mail： penghz@sina.com 

地  址： 南京市，中山东路 90 号投资要点： 

1、2009 年度，公司实现营业收入 14.88 亿元，比上年同期增长 18.62%；

实现利润总额 1.56 亿元，比上年同期增长 39.72%实现归属于母公司所有

者的净利润 1.29 亿元，比上年同期增长 51.30%，每股收益 0.41 元，符

合预期。利润分配预案每 10 股送 5 股红股并用资本公积金转增 5 股，派

发现金股利 1 元（含税）。 

2、各项业务稳健推进。在新产品开发方面，报告期公司共获得 2 项发明

专利，申报了 3 项发明专利；获得生产批件 24 项；新立项和进行基础研

究的品种 58 项。在销售方面，按照“强商务、大终端、精后勤”的方针，

市场开发向广度和深度进发，公司珍菊降压片突破亿元大关，成为继主打

品种丁桂儿脐贴后公司的第二个亿元品种。国际化推进也取得成效，北京

亚宝生物药业有限公司生产线与三分公司缓控释制剂生产线按照美国 FDA 

标准建设，从美国、加拿大、印度等国招聘药品生产与质量管理的专家，

按照美国和欧盟标准组织生产。 

3、主要品种盈利能力有所提升，是公司盈利较快增长的直接动因。其中

软膏剂主营收入同比增长 12.46%，毛利率则提高了 3.46 个百分点；片剂

主营收入同比增长 37.51%，毛利率则提高了 3.72 个百分点；注射剂主营

收入同比增长 14.05%，毛利率则提高了 0.65 个百分点。 

4、预计未来两年（10-11）每股收益分别为 0.53 元和 0.70 元。以 3 月 4

日收盘价 21.65 元计，对应的预期市盈率分别为 40.8 倍和 30.9 倍。维持

“推荐”投资评级。 

股价走势图  

9

13

16

20

24

Mar-09 Jun-09 Sep-09 Jan-10

成交量 亚宝药业

投资评级: 推荐 

相关研究  

1、亚宝药业 09 年中报点评 

2009-07-31

2、医药行业 2010 年度投资策略 

2009-12-21

亚宝药业(600351) 当前股价：21.65 目标价：25.00 

各项业务稳步推进，未来有望继续保持较快发展 

 

中药Ⅱ 2010 年 3 月 5 日 

年报点评 

公司基本资料                      主要经营指标预测            

   2008A 2009A 2010E 2011E 

总股本 (万) 31647.60 主营业务收入 (亿) 12.55 14.88 17.65 21.35 

流通 A股(万) 31647.60 +/-% 27.24 18.62 18.61 20.96 

52 周内股价区间(元) 9.98-26.48 

 

净利润(亿) 0.85 1.29 1.68 2.22 

总市值(亿) 68.52 +/-% 63.07 51.30 30.23 32.14 

总资产(亿) 22.10 EPS(元) 0.27 0.41 0.53 0.70 

每股净资产(元) 2.76 

 

P/E 80.18 52.80 40.85 30.93 
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华泰证券客服热线 95597   |   网址 http://www.htsc.com.cn 2 

华泰证券上市公司投资价值等级评判标准 

-报告发布日后的 6 个月内的公司的涨跌幅相对同期的上证指数/深证成指的涨跌幅为基准； 

-投资建议的评级标准 

买入：相对强于市场表现20％以上；  

推荐：相对强于市场表现5％～20％；  

观望：市场表现在－5％～＋5％之间波动；  

卖出：相对弱于市场表现5％以下。 
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