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 业绩增长依然稳健  2009年公司实现营业收入220.07亿元，同比

增长24.27%，归属母公司所有者净利润89.84亿元，同比增长

22.98%间已不大。总的来说，公司业绩基本符合预期，但是低于

行业平均增幅。由于公司在投行业务上的优势以及稳健的投资收

益，多元化的收入结构使得公司盈利受股指波动影响程度较小，

业绩稳定性较高。 

公司09年分红预案为每10股派发现金红利5.00元（含税），资

本公积每10股转增5股。 

 市场份额和佣金率止跌启稳 自营规模增幅较大 公司市场份额

从08年的7.76%略微上升到7.99%，全年来看，从二季度起公司市

场份额呈持续下降趋势，但净佣金率下降幅度小于行业平均水

平。自营业务收益率同比有所下降，自营规模尤其是权益类资产

大幅增加。 

 投行收入业内领先 资管业务未能以量补价 公司09年实现投行

业务收入25.95亿元，同比增长29.27%，权益类主承销金额和核心

类债券主承销金额依然位居行业榜首。资产管理业务方面，由于

管理费率下降幅度较大，虽然同期资产管理规模同比增长

143.04%，但并未能实现以量补价。 

 创新业务好于预期 上调评级为“推荐”  预计10年公司每股收

益1.37元，每股净资产10.36元，对应目前股价PE、PB分别为21.03

倍、2.78倍；对于前期制约公司估值的中信建投和华夏基金股权

规范问题，从目前情况看好于之前预期，该因素对公司股价的负

面影响基本消除，在良好基本面和政策面的推动下，公司估值有

望从目前低位回升到合理水平，因此我们把公司评级从“谨慎推

荐”上调为“推荐”。 

  

陈桂柳 

电话：0769-22119453 

邮箱：cgl@dgzq.com.cn 

 
宁宇 
电话：0769-22119453 

邮箱：ny@dgzq.com.cn 

 

 

主要数据    2010 年 4 月 2 日 

收盘价(元) 28.81 

总股本(亿股) 66.30 

流通 A 股股本(亿股) 65.70 

12 月最高价(元) 38.80 

12 月最低价(元) 20.51 
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资料来源：东莞证券研究所，Wind 资讯 
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盈利结构更趋合理 创新业务好

于预期 
 

推荐 （上调） 

中信证券（600030）09 年报点评  

投资要点： 
 

2010 年 4 月 5 日 

公司主要财务指标预测表 

 2008A 2009A 2010E 2011E 

营业收入(百万元) 17,708.26  22,006.52  22,868.25  26,088.36  

同比％ -42.64% 24.27% 3.92% 14.08% 

归属母公司净利润(百万元) 7,305.00  8,984.03  9,081.67  9,899.08  

同比％ -41.03% 22.98% 1.09% 9.00% 

ROE％ 13.99% 15.56% 14.86% 15.00% 

每股收益(元) 1.10  1.35  1.37  1.49  

每股净资产(元) 8.68  9.78  10.36  11.11  

市盈率(倍) 26.13  21.25  21.02  19.28  

市净率(倍) 3.32  2.95  2.78  2.59  

资料来源：东莞证券研究所，Wind 资讯 
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1. 业绩增长依然稳健 

2009 年公司实现营业收入 220.07 亿元，同比增长 24.27%，主要在于经纪业务收入

受益于股市火爆从而使得两市成交量上升；归属母公司所有者净利润 89.84 亿元，同比

增长 22.98%；每股收益 1.35 元；环比来看，四季度营业收入增幅为 8.89%，原因在于

投行业务大增 246.70%，公司在 IPO 承销业务上的领先优势一览无遗。总的来说，公司

业绩基本符合预期，但是低于行业平均增幅。期末净资本为 349.04 亿元，比 08年减少

38.75 亿元，主要是因为期末证券投资规模增加及对子公司金石投资和中信国际分别增

资 15亿人民币和 2.65 亿美元所致。 

公司盈利结构较为合理，经纪业务收入占营业收入比重一般在五成左右，其中 09

年为 56%，在上市券商中该值最小。由于公司在投行业务上的优势以及稳健的投资收益，

多元化的收入结构使得公司盈利受股指波动影响程度较小，业绩稳定性较高。随着今年

创新业务的开闸和直投业务锦上添花，公司盈利结构更趋优化，有利于提升公司估值。 

公司 09 年分红预案为每 10 股派发现金红利 5.00 元（含税），实际分配现金利润

为 33.15 亿元，占可供现金分配利润的 32.22%，股息率为 17.37%；资本公积每 10股转

增 5股，转增后，公司总股本由 66.3 亿股扩张为 99.46 亿股。 

表 1：中信证券 2009 年业绩摘要 

单位（百万元） 2008A 2009A 
同比 

增速 
3Q2009 4Q2009 

环比 

增速 

营业收入 17,708.26  22,006.52  24.27% 6,230.45  6,784.30  8.89% 

 经纪业务净收入 9,162.72  12,323.21  34.49% 3,699.62  3,083.85  -16.64% 

 投行业务净收入 2,007.67  2,595.22  29.27% 449.20  1,557.35  246.70% 

 资管业务收入 149.87  146.09  -2.53% 62.50  -19.95  -131.92% 

 投资收益 3,110.09  3,530.45  13.52% 1,093.32  1,079.91  -1.23% 

 其他收入 94.12  155.62  65.33% 925.82  1,083.14  16.99% 

管理费用 6,658.16  8,016.05  20.39% 2,307.60  2,544.31  10.26% 

归属于母公司所有

者净利润 
7,305.00  8,984.03  22.98% 2,463.99  2,693.37  9.31% 

资料来源：公司财报,东莞证券研究所 

 

图 1：公司营业收入结构图  图 2：公司成本收入比较为稳定 
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资料来源：公司财报，东莞证券研究所  资料来源：Wind 资讯，东莞证券研究所 
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2. 市场份额和佣金率止跌启稳 

截止 2009 年底，公司经纪业务净收入 123.23 亿元，同比增长 34.49%，其中代理

买卖证券业务净收入 109.22 亿元，同比增长 46.46%，基本与行业水平同步（09 年行业

佣金收入同比增幅为 46.21%）。 

09 年公司股基权交易额约为 9.52 万亿元，同比增长 81.46%，市场份额从 08 年的

7.76%略微上升到 7.99%（若扣除中信建投数据则仅有 4.72%，落后于华泰证券）。全年

来看，从二季度起公司市场份额呈持续下降趋势，虽然 10 年 1-2 月份略有反弹，但反

弹趋势是否稳定仍有待观察。自 2008 年 5 月券商新设营业部重新开闸至今，目前全国

累计新增营业部 634 家，预计 10 年还将新增 300-400 家，激烈的竞争有可能导致公司

目前的市场份额被蚕食。 

同时，公司 09 年净佣金率从 08 年的 0.142%下降到 0.115%，下降幅度为 19.29%，

而行业平均降幅为 35.38%，从而缩小了公司佣金率与行业平均水平的差距（09 年行业

平均佣金率 0.119%）。 

图 3：09 年公司佣金率与市场份额情况  图 4：09 年上市券商部均交易额 
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资料来源：公司财报，东莞证券研究所  资料来源：Wind 资讯，东莞证券研究所 

表 2：上市券商经纪业务比较（中信证券数据已扣除所含中信建投部分） 

券商名称 
交易额 

(亿元) 
市场份额 

营业网点 

（家） 

部均交易额 

（亿元） 

华泰证券 71,714.00 6.02% 188 381.46 

中信证券 56,321.38 4.72% 115 406.82 

招商证券 48,908.22 4.10% 79 619.09 

广发证券 46,227.23 3.88% 178 259.70 

光大证券 37,361.25 3.13% 104 359.24 

宏源证券 15,476.27 1.30% 54 286.60 

国元证券 13,160.77 1.10% 52 253.09 

海通证券 48,363.85 0.91% 217 222.87 

东北证券 8,663.90 0.73% 57 152.00 

国金证券 8,283.65 0.69% 25 331.35 

西南证券 7,476.15 0.63% 41 182.35 

太平洋证券 3,466.96 0.29% 22 157.59 

资料来源：公司财报,东莞证券研究所 
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3. 自营业务规模更上一层楼 

公司 09 年实现投资收益 35.30 亿元，同比增长 15.32%，但是第四季度在自营规模

环比增加近 1 倍的背景下，投资收益却环比下降约 1.23%。剔除对联营企业和合营企业

的投资收益与资产减值损失后，09年公司自营业务收入31.12亿元，投资收益率为6.18%

（若剔除出售可供出售金融资产转销的原计提资产减值损失 3.15 亿元，则投资收益率

为 6.80%），而 07年、08年的可比数据为 35.80%、10.19%。 

09 年末交易性金融资产、可供出售金融资产 548.10 亿元，其中债券投资占 65.94%，

基本为信用等级较高的债券。权益类投资为 174.19 亿元，占净资本比重从 07、08 年的

27.18%、9.71%大幅提高到 47.28%，我们估计这是为了创新业务的推出作准备，公司计

划拿出不超过 200 亿元参与融资融券等创新业务。 

截至 09 年年底，公司拥有 16.06 亿元的浮盈，其中来自于直投项目 IPO 上市公司

的浮盈约 6 亿元。随着今年两市 IPO 融资继续增长，公司在“承销+直投”模式上的领

先优势有望带来持续和稳定的投资收益。 

图 5：公司自营业务变化趋势（百万元）  图 6：公司权益类自营资产与净资本比例 

0

10,000

20,000

30,000

40,000

50,000

60,000

2007 2008 2009

-100%

-50%

0%

50%

100%

150%

200%

250%

自营业务规模 自营业务收入

自营收益率 上证综指增长率

 

 权益类自营资产/净资本

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

45%

50%

2007 2008 2009
 

资料来源：公司财报，东莞证券研究所  资料来源：公司财报，东莞证券研究所 

 

图 7：09 年公司交易性金融资产构成  图 8：09 年公司可供出售金融资产构成 
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资料来源：公司财报，东莞证券研究所  资料来源：公司财报，东莞证券研究所 

 

4. 投行收入业内领先 
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公司 09 年实现投行业务收入 25.95 亿元，同比增长 29.27%，其中证券承销业务净

收入 24.01 亿元，保荐业务净收入 0.2 亿元，财务顾问服务收入 1.73 亿元。2009 年公

司权益类主承销金额为 804.24 亿元，市场份额 23.45%，行业排名第一；在核心类债券

主承销金额方面，公司 2009 年主承销额为 1537.09 亿元， 市场份额为 7.70%，同样位

居行业榜首。 

从投行收入构成来看，09 年公司证券承销收入同比增长 34.69%，财务顾问收入基

本持平，保荐业务收入有所下降。从承销金额结构来看，公司股票发行承销金额上有所

下降，但债券承销金额相应大增，显示公司在投行管理上颇具灵活性。 

从集中度来看，09 年投行业务集中度略有下降，表现在市场份额排名前列券商所占

份额总和有所减少，我们预计这一趋势在 10 年仍将持续下去，主要在于随着创业板和

中小板的高速发展，以平安证券、招商证券为代表的中小型券商在中小项目承销上的优

势将逐渐兑现为实际收益，从而不断挤占大券商的市场份额。 

图 9：08、09 年投行业务收入结构(百万元)  图 10：08、09 年公司承销结构对比 
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资料来源：公司财报，东莞证券研究所  资料来源：公司财报，东莞证券研究所 

 

表 3：09 年上市券商主承销业务（百万元） 

机构名称 权益类主承销金额 
权益类主承 

销市场份额 
核心类债券主承销金额 

核心类债券主

承销市场份额 

中信系 80,423.82 23.45% 153,708.61 7.70% 

  中信证券 65,056.63 18.97% 127,294.37 6.37% 

  中信建投 15,367.19 4.48% 26,414.24 1.32% 

长江证券 12,584.93 3.67% 7,283.33 0.36% 

华泰系 12,088.04 3.52% 12,143.33 0.61% 

  华泰证券 7,799.48 2.27% 10,700.00 0.54% 

  华泰联合 4,288.56 1.25% 1,443.33 0.07% 

海通证券 7,504.66 2.19% 16,900.00 0.85% 

广发证券 6,974.00 2.03% 3,233.33 0.16% 

招商证券 6,867.24 2.00% 28,437.10 1.42% 

西南证券 6,448.40 1.88% 11,167.79 0.56% 

光大证券 3,982.39 1.16% 10,138.46 0.51% 

国金证券 2,698.85 0.79% 7,258.82 0.36% 

国元证券 1,351.28 0.39% 3,250.00 0.16% 
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宏源证券 836.79 0.24% 10,991.67 0.55% 

资料来源：Wind 资讯,东莞证券研究所 

 

5.资产管理业务未能以量补价 

09 年公司受托客户资产管理业务净收入 1.46 亿元，同比略微下降 2.53%，其中集

合资产管理业务收入同比增长 24.96%，而定向资产管理业务收入则同比大幅下降

52.32%。由于管理费率下降幅度较大，虽然同期资产管理规模同比增长 143.04%，但并

未能实现以量补价。 

同样情况也出现在公司基金管理业务上，虽然受益于市场好转，截至 09 年底，公

司全资子公司华夏基金公司旗下基金管理规模达到 2658 亿元，同比增长 34.24%，但收

入则从 08年的 12.24 亿元下降到 11.08 亿元。 

图 11：09 年上市券商基金与集合资产管理业务市场份额 
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资料来源：Wind 资讯，东莞证券研究所 

 

表 4：09 年公司受托客户资产管理业务收入 

项目（单位：百万元） 2008A 2009A 同比增长 

定向资产管理业务 53.18 25.36 -52.32% 

专项资产管理业务 0.40 0.40 0.00% 

集合资产管理业务 96.29 120.33 24.96% 

  其中：中信避险共赢 18.11 - - 

        中信理财 2 号 38.67 34.26 -11.41% 

        中信股债双盈 39.52 27.31 -30.89% 

        中信优化债券 - 30.46 - 

        中信稳健收益 - 14.88 - 

        中信积极配置 - 8.65 - 

        中信优选成长 - 4.77 - 

小计 149.87 146.09 -2.53% 

受托基金管理业务 1,224.35 1,108.34 -9.48% 

合计 1,374.23 1,254.42 -8.72% 

资料来源：公司财报,东莞证券研究所 
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6.创新业务好于预期 

中信建投和华夏基金股权规范问题并未影响公司获得融资融券首批试点资格，董事

会也同意将融资融券业务的额度上限为 200 亿元（其中正式开展融资融券业务六个月之

内额度规模上限为 120 亿元），两者皆超出市场预期，成为公司业绩和股价的催化剂。 

在融资融券规模占净资本 30%即 105 亿元的假设下，我们预计 10 年融资融券业务增

厚 EPS4.94%；在股指期货净佣金率 0.01%、期货占现货交易额比重 10%的假设下，我们

预计股指期货业务增厚公司 EPS 0.5%。 

表 6：10 年公司融资融券业务收入敏感性分析 

融资融券规模/净资本 10% 20% 30% 40% 50% 

融资/融券 90% 90% 90% 90% 90% 

利差 7.86% 7.86% 7.86% 7.86% 7.86% 

利息收入（百万） 246.91 493.83 740.74 987.65 1,234.56 

换手率 400% 400% 400% 400% 400% 

佣金率 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 0.10% 

手续费收入（百万） 27.92 55.85 83.77 111.69 139.62 

融资融券收入合计（百万） 274.84 549.67 824.51 1,099.35 1,374.18 

占营业收入比重 1.20% 2.40% 3.61% 4.81% 6.01% 

增厚 EPS 1.65% 3.29% 4.94% 6.58% 8.23% 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 7：10 年公司股指期货业务收入敏感性分析 

股票日均交易额（亿） 2100 2100 2100 2100 2100 2100 

股指期货/现货交易额 10% 25% 50% 75% 100% 150% 

市场份额 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 8.00% 

佣金率 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 0.01% 

佣金收入（百万） 84.00 210.00 420.00 630.00 840.00 1,260.00 

占营业收入比重 0.37% 0.92% 1.84% 2.75% 3.67% 5.51% 

增厚 EPS 0.50% 1.26% 2.52% 3.77% 5.03% 7.55% 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 8：10 年公司直投业务收入敏感性分析 

投资规模（百万） 500 1000 1500 2000 2500 

投资收益率 30% 30% 30% 30% 30% 

投资收入（百万） 150.00 300.00 450.00 600.00 750.00 

占营业收入比重 0.66% 1.31% 1.97% 2.62% 3.28% 

增厚 EPS 0.90% 1.80% 2.70% 3.59% 4.49% 

资料来源：东莞证券研究所 

7．预测与估值 
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在10年日均股票成交额2100亿元假设下，公司每股收益1.37元，每股净资产10.36

元，对应目前股价 PE、PB 分别为 21.03 倍、2.78 倍；在 11 年日均股票成交额 2200 亿

元假设下，公司每股收益 1.49 元，每股净资产 11.11 元，对应目前股价 PE、PB 分别为

19.30 倍、2.59 倍；对于前期制约公司估值的中信建投和华夏基金股权规范问题，从目

前情况看好于之前预期，该因素对公司股价的负面影响基本消除，在良好基本面和政策

面的推动下，公司估值有望从目前低位回升到合理水平，因此我们把公司评级从“谨慎

推荐”上调为“推荐”。 

图 11：公司最近五年 PE-Bands  图 12：公司最近五年 PB-Bands 
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资料来源：Wind 资讯，东莞证券研究所  资料来源：Wind 资讯，东莞证券研究所 

 

表 9：10 年公司每股收益敏感性分析（假定市场份额不变） 

EPS(元) 
日均股票成交额（亿） 

1500 1800 2100 2300 2500 

净
佣
金
率 

0.070% 0.69 0.82 0.96 1.05 1.14 

0.085% 0.83 1.00 1.17 1.28 1.39 

0.100% 0.98 1.18 1.37 1.50 1.63 

0.115% 1.13 1.35 1.58 1.73 1.88 

0.130% 1.27 1.53 1.78 1.95 2.12 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 10：10 年公司每股收益敏感性分析（假定净佣金率不变） 

EPS(元) 
日均股票成交额（亿） 

1500 1800 2100 2300 2500 

市
场
份
额 

7.60% 0.93 1.12 1.30 1.43 1.55 

7.80% 0.96 1.15 1.34 1.47 1.59 

8.00% 0.98 1.18 1.37 1.50 1.63 

8.20% 1.01 1.21 1.41 1.54 1.68 

8.40% 1.03 1.24 1.44 1.58 1.72 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 11：11 年公司每股收益敏感性分析（假定市场份额不变） 

EPS(元) 
日均股票成交额（亿） 

1500 1800 2200 2300 2500 

净佣金率 0.070% 0.71 0.85 1.04 1.09 1.18 
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0.085% 0.86 1.03 1.26 1.32 1.44 

0.100% 1.01 1.22 1.49 1.56 1.69 

0.115% 1.17 1.40 1.71 1.79 1.94 

0.130% 1.32 1.58 1.93 2.02 2.20 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 12：11 年公司每股收益敏感性分析（假定净佣金率不变） 

EPS(元) 
日均股票成交额（亿） 

1500 1800 2200 2300 2500 

市
场
份
额 

7.60% 0.96 1.16 1.41 1.48 1.61 

7.80% 0.99 1.19 1.45 1.52 1.65 

8.00% 1.01 1.22 1.49 1.56 1.69 

8.20% 1.04 1.25 1.53 1.59 1.73 

8.40% 1.07 1.28 1.56 1.63 1.78 

资料来源：东莞证券研究所 

 

表 13：财务报表预测与分析 

单位：亿元  2008A  2009A 2010E 2011E   2008A  2009A 2010E 2011E 

利润表摘要         年增长率         

营业收入  177.08  220.07  228.68  260.88  营业收入  -42.6% 24.3% 3.9% 14.1% 

手续费佣金净收入 127.98  169.19  156.54  186.20  手续费佣金净收入 -32.5% 32.2% -7.5% 18.9% 

代理买卖证券 74.57  109.22  94.20  122.19  代理买卖证券 -44.3% 46.5% -13.8% 29.7% 

证券承销保荐 20.08  25.95  28.03  29.43  证券承销保荐 -8.5% 29.3% 8.0% 5.0% 

受托客户资产管理 1.50  1.46  1.75  2.02  受托客户资产管理 -7.2% -2.5% 20.0% 15.0% 

利息净收入 17.06  14.01  25.27  27.29  利息净收入 72.1% -17.8% 80.3% 8.0% 

投资收益 31.10  35.30  45.28  62.01  投资收益 -71.5% 13.5% 28.3% 36.9% 

其他业务收入 0.94  1.56  1.59  1.67  其他业务收入 3469.1% 65.3% 2.1% 5.0% 

营业支出 81.65  87.46  92.97  113.91  营业支出 -25.8% 7.1% 6.3% 22.5% 

营业税金及附加 7.85  10.34  12.81  14.61  营业税金及附加 -40.6% 31.7% 23.9% 14.1% 

管理费用 66.58  80.16  80.04  99.14  管理费用 -30.1% 20.4% -0.2% 23.9% 

营业利润 95.43  87.46  135.71  146.98  营业利润 -52.0% -8.4% 55.2% 8.3% 

利润总额 95.61  133.02  136.11  147.30  利润总额 -52.0% 39.1% 2.3% 8.2% 

所得税 15.11  32.14  34.03  36.83  所得税 -76.2% 112.7% 5.9% 8.2% 

净利润 80.50  100.88  102.08  110.48  净利润 -40.6% 25.3% 1.2% 8.2% 

少数股东损益 7.45  11.04  11.26  11.49  少数股东损益 -35.6% 48.2% 2.0% 2.0% 

归属于母公司所有

者净利润 
73.05  89.84  90.82  98.99  

归属于母公司所有

者净利润 
-41.0% 23.0% 1.1% 9.0% 

资产负债表摘要         驱动因素         

资产 1368.88  2068.07  2121.01  2199.28  日均股票交易额 1081 2185 2100 2200 

货币资金 804.12  1292.05  1363.08  1397.99  净佣金率 0.14% 0.11% 0.10% 0.10% 

结算备付金 50.11  98.38  94.28  101.55  股基权市场份额 7.76% 7.99% 8.00% 8.00% 

存出保证金 5.19  14.20  11.86  13.76  净利差 1.34% 1.33% 1.35% 1.35% 

交易性金融资产 60.05  118.87  100.32  118.07  权益类市场份额 0.00% 23.45% 25.00% 25.00% 

可供出售金融资产 340.99  429.23  446.98  471.99  债券类市场份额 0.00% 7.70% 7.80% 7.80% 
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长期股权投资 25.92  34.36  34.71  35.06  受托资产管理规模 11955.0  29055.0  33413.3  36754.6  

固定资产 8.84  23.80  24.04  24.28  营业税税率 4.90% 5.04% 5.60% 5.60% 

负债 793.62  1419.93  1434.13  1462.81  投资收益率 8.30% 6.80% 8.00% 10.00% 

代理买卖证券款 610.70  1124.78  1147.27  1170.22  营业费用/营业收入 37.60% 36.43% 35.00% 38.00% 

其他负债 182.92  295.15  286.86  292.59  所得税率 15.81% 24.35% 25.00% 25.00% 

所有者权益 575.26  648.14  686.88  736.47  财务与估值指标         

股本 66.30  66.30  66.30  66.30  EPS 1.10 1.35 1.37 1.49 

少数股东权益 23.05  32.15  34.08  35.78  BPS 8.68 9.78 10.36 11.11 

归属于母公司所有

者权益 
552.22  615.99  652.80  700.69  PE 26.15 21.26 21.03 19.30 

负债及股东权益 1368.88  2068.07  2121.01  2199.28  PB 3.32 2.95 2.78 2.59 

净资本 387.79  349.04    ROE 13.99% 15.56% 14.86% 15.00% 

资料来源：公司财报,Wind 资讯,东莞证券研究所 

 

表 14：上市券商估值对比表 

代码 简称 
流通市值 每股收益 市盈率 PE 市净率 PB 

（亿元） 08A 09E 10E 08A 09E 10E 08A 09E 10E 

600030 中信证券 1910.24 1.10 1.37 1.49 26.19 21.03 19.30 3.46 2.78 2.59 

600999 招商证券 1029.03 1.57 1.05 1.13 18.28 27.33 25.40 11.72 5.24 4.64 

600369 西南证券 314.71 0.07 0.51 0.63 236.14 32.41 26.24 67.20 6.59 5.60 

601099 太平洋 257.67 -0.43 0.28 0.34 -39.86 61.21 50.41 18.63 14.17 13.18 

601688 华泰证券 1220.80 0.28 0.82 0.76 77.86 26.59 28.68 10.79 7.54 3.71 

000562 宏源证券 309.04 0.30 0.77 0.80 70.50 27.47 26.44 6.21 4.72 4.62 

600837 海通证券 1379.81 0.40 0.55 0.56 41.93 30.49 29.95 3.60 3.27 2.96 

000728 国元证券 355.50 0.36 0.53 0.56 50.28 34.15 32.32 5.60 2.35 2.06 

600109 国金证券 207.05 0.76 0.52 0.62 27.24 39.81 33.39 4.78 7.99 7.03 

000776 广发证券 1400.94 1.26 1.74 1.81 44.35 32.11 30.87 11.62 9.47 8.01 

601788 光大证券 901.33 0.50 0.83 0.87 52.74 31.77 30.31 7.24 4.01 3.79 

000686 东北证券 214.04 0.69 1.41 1.58 48.52 23.74 21.19 8.63 7.00 5.78 

000783 长江证券 365.85 0.42 0.80 0.91 40.12 21.06 18.52 6.13 4.01 3.97 

资料来源： Wind 资讯,东莞证券研究所 
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