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摘要： 

 公司从事精细化工行业中的油墨制造业，为国内最大的水性油墨

生产企业。公司自设立以来，一直专注水性油墨的研发、生产和

销售，主营业务未发生变化。公司的产品包括水性油墨、溶剂油

墨和胶印油墨，其中主导产品环保型水性油墨占公司产销量的

80%以上。 

 中国水性油墨市场发展空间巨大：根据中国油墨协会相关资料显示，

我国油墨行业十年间稳定发展，我国油墨产量从1995 年的10 万吨

发展到2008 年底43 万吨，年均增长率保持在10%以上。2006 年

全球油墨总产量360 万吨，销售额150 亿美元，其中水性油墨使用

比例超过40%；2008 年中国油墨总产量43 万吨，销售额91 亿元，

其中水性油墨金额占比不足15%，相比发达国家，提升空间巨大。

 本次IPO 计划实施4 个项目。其中水墨生产基地建设项目达产后

预计新增水性油墨18,000 吨，实现年均销售收入（含税）28,260.00

万元，年均利润总额为3,591.14 万元。天虹油墨厂房扩建项目达

产后，预计新增水性油墨4,000 吨，实现年均销售收入（含税）

6,280.00 万元，年均利润总额为727.42 万元。 

 我们初步预计公司10～12年每股收益分别为0.8,1和1.12元。结

合同行业上市公司估值水平以及近期创业板上市公司的发行市

盈率，给予公司10年30-35倍的PE，公司合理估值区间为24-28.8

元。 

高成长的环保水性油墨龙头企业新股策略 

化工 
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江苏省无锡市县前东街 168 号国联大厦 7 层 

电话：0510-82833507 

传真：0510-82833217 

 

上海 

国联证券股份有限公司 研究所 

上海市浦东新区浦东南路 588 号浦发大厦 18 楼 

电话：021-58766036 

传真：021-58408396 

 

深圳 

国联证券股份有限公司 研究所 

广东省深圳市福华一路卓越大厦 16 层 

电话：0755-82878221 

传真：0755-82878221 
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强烈推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 20%以上 

推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上 

谨慎推荐 股票价格在未来 6 个月内超越大盘 5%以上 

观望 股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－

10%～10% 

股票 

投资评级 

卖出 股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上 

优异 行业指数在未来 6 个月内强于大盘 

中性 行业指数在未来 6 个月内与大盘持平 
行业 

投资评级 
落后 行业指数在未来 6 个月内弱于大盘 
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