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 单位：百万 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 

营业总收入 67.3 118.2 164.6 224.6 300.3 

    增长率(%) 1541 76 39.3 36.5 33.7 

净利润 34.9 55.5 71.8 112.0 152.1 

    增长率(%) 3062.7 59.3 29.3 56.0 35.8 

每股收益(元) 0.25 0.40 0.51 0.8 1.09 

 东方财富信息股份有限公司是中国领先的网络财经信息服务平台。东方

财富公司以东方财富网站为依托平台，采取“网站广告+金融终端+无

线 财 经 ” 的 业 务 模 式 ， 旗 下 代 表 网 站 有 东 方 财 富 网

（www.eastmoney.com）、天天基金网（www.1234567.com）和股吧

（www.guba.com.cn）等。据第三方艾瑞咨询的数据，在日均覆盖人

数（UV）和日均浏览页面（PV）等多个指标上，东方财富网均排在国

内财经门户网站第一位，股吧和天天基金网则成为个人投资者进行股票

和基金投资必不可少的理财工具。 

 公司所处的行业为互联网行业，公司通过发展东方财富网站的平台来聚

集用户，在这个基础上为用户提供金融信息服务，同时吸引来广告商。

中国互联网最近几年由于硬件设施的提高而有了飞速的发展，从 2005

年互联网普及率不到 10%，到 2009 年普及率已经接近 30%。而随着

互联网的普及以及证券市场近年来的火爆，用户对金融信息服务的需求

也越来越多，市场不断增加。公司目前主要的收入来源是金融数据终端

服务和广告服务，2009 年收入分别达到 1.03 亿和 5500 万，所占比列

分别为 62.4%和 37.6%，综合毛利率为 87%，净利润率达到 44%。 

 公司最大优势在于公司的渠道。公司成立于 2005 年，最开始发展财经

新闻门户网站，年底上线了东方博客频道，2006 年初上线的互动平台

股吧为公司带来了巨大的人气，许多用户在这个社区互动交流，从而形

成一个正反馈循环，使得社区的规模越来越大，用户的粘性也越来越强。

这为以后公司的广告业务和新产品的推出奠定了坚实的基础。 

 公司的管理层非常稳定，均持有公司的股票。公司未来要强化广告业务

的销售和无线产品的销售，同时想通过公司强大的渠道来发展基金评

价、基金销售等新业务。 

  

 
 

 

发行概况  

建议申购价格区间  32-38 元 
发行股数 3500 万股 
发行日期 2010 年 3 月 9 日 
发行方式 网下申购+网上申购 
主承销商 中国国际金融有限公司 
行业 互联网 
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互联网信息服务(申万) 上证综合指数
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 东方财富（300059） 
--从财经门户到金融平台 
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 申购建议：我们认为公司拥有国内最大财经信息服务平台，公司未

来有希望能发展出多种的盈利模式，如基金超市、网上证券经纪等

全新商业模式，从单纯的财经门户网站向一站式金融服务平台发

展。2010 年预测每股收益为 0.8 元，我们认为合理的申购价格区间

为 32—38 元，对应 2010 年动态市盈率为 40-47.5 倍。 

 风险：资本市场大幅波动给公司业绩造成负面影响；行业竞争激烈

带来产品降价压力；盈利模式未能有效拓展；金融行业和互联网监

管政策变化的风险。 

 

 

 

 

 

 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

金元证券股票投资评级标准： 

增持：股票价格在未来 6个月内超越大盘 10%以上； 

中性：股票价格在未来 6个月内相对大盘变动幅度为－10%―10%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上。 
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