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收购子公司将增厚公司业绩 
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市场表现   
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国脉科技 上证综合指数

 

发行数据 
总股本（亿股） 4.01 

流通 A 股（亿股） 2.76 

总市值（亿元） 64.8 

流通市值（亿元） 44.6 

 

 

                               

 事件： 

近日，公司签署《国脉通信规划设计公司股权转让协议》，以人民币 1.5
亿元的价格收购国脉通信规划设计有限公司（以下简称“国脉设计公司”）49%
的股权，本次收购完成后，公司持有国脉设计公司 100%的股权。 

点评： 

国脉设计公司主营业务为通信工程设计、咨询、网络优化、通信技术服

务等，具有通信工程设计（有线通信、无线通信）甲级、通信信息工程咨询

甲级资质。公司原持有国脉设计公司 51%的股权。 

公司的核心业务之一是通信网络的咨询设计和网络优化，同时它也是公

司拓展电信外包服务业务的基础。本次收购完成后，公司直接获取了通信咨

询设计等一系列甲级资质和相关市场，同时国脉设计公司具有良好的盈利能

力和较好的成长性，其完全纳入公司的管理体系后，将直接提升公司咨询设

计和网络优化业务的收益，增厚公司的业绩。 

2009 年国脉设计公司实现营业收入 7272.72 万元，净利润为 2796.33 万

元，净资产为 7570.1 万元。被收购后，国脉设计公司承诺 2010-2012 年每年

净利润不低于其 09 年净利润，且三年净利润复合增长率不低于 10%（09 年

净利润为基数）。公司收购国脉设计公司 49%股权后，对公司收入不会有任何

影响，公司每年的净利润将至少增加 1400 万元，业务发挥协同效应的同时能

增厚公司业绩。 

我们维持之前给予的盈利预测，预计公司 2010-2012 年每股收益为 0.33
元，0.49 元，0.70 元，公司目前的股价是 16.17 元（2010-4-14），相当于 10-12
年 49 倍、33 倍和 23 倍的动态市盈率，维持之前给予的“增持”评级。 
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西南证券投资评级说明 

西南证券公司评级体系：买入、增持、中性、回避 

买入：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 20%以上 

增持：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在-10%以下 

西南证券行业评级体系：强于大市、跟随大市、弱于大市 

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数-5%以下 

 

 

 

 

免责声明 

本报告中的信息均来源于已公开的资料，我公司对这些信息的准确性及完整性不作任何保

证。在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见并不构成所述证券买卖的出价或询价。我公

司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构

可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投

资银行或财务顾问服务。本报告版权归西南证券所有，未经书面许可，任何人不得对本报告进

行任何形式的发布、复制。 
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