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德豪润达（002005） 家用电器 
—拉开进军 LED 行业的序幕

投资评级 暂无 公司评级 B 收盘价 8.43 元

 

事件： 
公司控股股东德豪电器通过大宗交易和股份协议转让的方式，共向广东健

隆达转让股份3800万股，以引入战略投资者，与广东健隆达在LED项目上

进行战略合作。股份转让完成后，德豪电器仍为公司的第一大股东，广东

健隆达持有公司11.76%的股份，成为第二大股东。公司与广东健隆达还

决定共同以现金方式增资台山健隆，增资完成后，台山健隆的注册资本为

人民币2000 万元，公司直接及间接持有51%股权，广东健隆达持有49%
股权。 
 
结论： 
通过引入战略投资者，公司正式拉开进军LED行业的序幕。公司将以台山

健隆作为其与广东健隆达合作发展LED产业的主要平台，充分利用广东健

隆达在LED产业方面的生产、技术及销售渠道等方面的优势，加快公司

LED项目的发展。 
暂不给予公司投资评级，持续关注公司在 LED 项目上的进展。 

正文： 
1．台山健隆将成为公司与广东健隆达合作发展LED产业的主要平台 

公司是一家主营厨房家电、家居及个人护理产品的民营企业，其产品主要

面向北美和欧洲市场销售。在全球经济危机使得公司产品需求下滑，盈利

能力下降的情况下，公司积极介入市场前景好、盈利能力强的LED封装应

用业务，以寻求新的利润增长点。 

广东健隆达主要经营发光二极管、发射接收管、数码管，各种装饰灯具、

圣诞灯、汽车发光二极管系列产品、电脑外围设备及配件系列产品、LED 
显示屏系列及控制系统产品、LED 矿灯系列产品等。其大股东健隆集团

是一家以LED封装及相关配套产品、关联产品、应用产品的生产、研发、

推广应用为主的高科技企业集团，拥有几十项高新技术专利及系列自主知

识产权的LED产品。健隆集团下属多家子公司，涵盖了LED应用的多个层

面，包括封装厂、电路板厂、精密机械厂等，形成了从原材料到最终产品

的一条龙生产能力，是目前国内颇具规模的LED科研、生产基地。集团董

事长李文彬先生从89年即开始从事LED行业，在该行业享有较高的声望和

影响力。 

公司与广东健隆达将共同以现金方式增资台山健隆，增资完成后，台山健

隆将作为公司与广东健隆达合作发展 LED 产业的主要平台，可以充分利

用广东健隆达在 LED 产业方面的生产、技术及销售渠道等方面的优势加
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快公司 LED 项目的发展。 

2．LED 市场前景广阔 

LED 以其节能、环保、使用寿命长等优点，成为全球最具发展前景的高新

技术产业之一。2008 年全球 LED 市场规模约为 70 亿美元，iSuppli 预计

到 2012 年将达到 123 亿美元的规模，年复合增长率达 15%。 

由于 LED 产业符合国家节能减排的发展方针，得到了各政府部门的大力支

持和关怀，科技部专门成立了“国家半导体照明工程协调领导小组”，

而许多有条件的地方纷纷把 LED 产业作为本地的重点产业予以扶持发展，

国内 LED 行业市场前景良好。近几年，国内 LED 行业保持了较快速度发展，

已形成了从原材料、外延、芯片、封装、应用和配套、设备仪器等较完善

的产业链。 

国内 LED 封装应用快速崛起，封装产值从 2003 年的 80 亿元发展到 2008

年的 185 亿元；产量从 2003 年的 260 亿只发展到 2008 年的 940 亿只。 从
LED 市场应用结构来看，国内 LED 的应用市场主要是 LED 显示屏、小尺寸

背光和景观照明、信号、指示等。近来 LED 路灯已得到越来越多的关注，

而 LED 在笔记本电脑、液晶电视背光源市场的渗透率也将快速提升，LED

应用市场呈现“传统应用挑大梁，新兴应用广开花”的局面。 

3．持续关注 LED 项目进展，暂不给予公司投资评级 

公司将以台山健隆为平台，充分利用广东健隆达在 LED 产业的生产、技术

及销售渠道等方面的优势，并借助于资本市场，进一步做大做强 LED 封装

应用产业，未来 LED 或将成为公司利润增长的主要来源。公司在 LED 项目

方面的进展值得我们长期关注。但由于目前公司 LED 项目刚刚起步，我们

尚难准确估算 LED 对公司收入利润方面的贡献，暂不给予公司投资评级。
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

谨慎推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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