
                                        

 1
重要提示：请务必阅读尾页分析师承诺和重要声明。 

 投资要点： 

领先的智能交通服务商 

公司主要从事智能交通系统集成和工业自动化业务。公司拥有公路交

通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质，计算机系统集

成一级资质及机电设备安装工程专业承包贰级资质。 

募集资金提高竞争力  

本次募投项目与公司现有业务密切相关，募投项目的实施有利于提高

公司智能交通系统集成能力，增强公司城市智能交通市场的开拓能

力。具体来说，就是通过“新一代高速公路收费综合业务平台研发、

推广及技术支持服务中心项目”和“销售及技术支持网络基地建设项

目”建设，进一步实施以收费软件为突破口的市场战略，实现公司智

能交通系统集成业务的扩张；通过“智能交通系统视频交通参数及事

件检测器研发及产业化项目” 和“智能配电板（柜）开发及产业化

项目”的建设，有效实施公司业务链延伸战略，提高公司核心竞争力

和进军城市智能交通系统等新市场的能力。 

业绩快速增长 

预计未来高速公路的建设进程将可持续，公司的智能交通系统集成业

务增长快速，预计 2010-2012 年归属于母公司所有者的净利润同比增

长 11.91%、26.30%和 49.08%；相应的稀释后每股收益为 0.57 元、0.72

元和 1.06 元。 

定价结论  

我们认为，给予公司 2010 年 40-48 倍的动态市盈率较为合理，公司

合理估值区间为 22.86-27.43 元。综合考虑公司基本面、同行业上市

公司的估值以及近期新上市股票估值情况，我们选取一二级市场 20%

的折让，建议询价区间为 18.29-21.94 元，对应的 2009 年市盈率区间

为 35.81-42.96 倍。 

 数据预测与估值： 

至 12 月 31 日（￥.百万元） 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入 320.20 360.27 430.00 550.69 724.07 

年增长率（%） 14.88% 12.52% 19.35% 28.07% 31.48%

归属于母公司的净利润 22.69 27.17 30.41 38.41 57.26 

年增长率（%） 8.32% 19.75% 11.91% 26.30% 49.08%

（发行后摊薄）每股收益（元） 0.43 0.51 0.57 0.72 1.06 

数据来源：公司招股意向书；上海证券研究所整理 
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 公司概况 

公司主要从事智能交通系统集成和工业自动化业务。公司拥有公

路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质，计算机系

统集成一级资质及机电设备安装工程专业承包贰级资质。公司在行业

内品牌知名度高，2006 年被《中国交通信息产业》评为“高速公路机

电工程 10 佳系统集成商”之一，2008 年被中国公路学会评为中国高速

公路 20 年“全国高速公路机电工程优秀集成商”。近年来由公司承担

的工程项目多次获得国家优质工程金、银奖称号和省、市优质工程奖。 

公司是由交通部上海船舶运输科学研究所（2001 年 4 月 19 日更

名为上海船舶运输科学研究所）作为公司的主发起人，联合上海创业

投资有限公司、上海运丰交通技术工程有限公司、上海东信投资管理

有限公司、上海中敏新技术有限责任公司等 4 家公司共同发起设立的

股份有限公司。本次发行前，上海船舶运输科学研究所持有公司

77.55%的股份，是公司控股股东，是中国最大的交通运输综合技术研

究开发基地，是国资委直接监管下的中央企业，国资委为公司的实际

控制人。本次发行后，上海船舶运输科学研究所将持有公司 55.80%

的股份，仍是公司的控股股东。 

表 1 公司的股东及实际控制人情况   单位：万股、% 

发行前 发行后 序

号 
股东名称 

持股数 持股比例 持股数 持股比例

1 上海船舶运输科学研究所SS  3,094.17  77.55  2,968.86  55.80  

2 上海浦东科技投资有限公司SS  190.00  4.76  182.31  3.43  

3 全国社会保障基金理事会SS  -  -  133.00  2.50  

4 上海凯旋投资管理有限公司  83.04  2.08  83.04  1.56  

5 上海中敏新技术有限责任公司  41.52  1.04  41.52  0.78  

6 周群等38名自然人  581.27  14.57  581.27  10.93  

7 社会公众股 -  -  1,330.00  25.00  

合计 3990.00 100.00 5320.00 100.00 

数据来源：公司招股意向书；上海证券研究所整理 

 

 行业概况 

我国在 20世纪 70年代末开始在交通运输和管理中应用电子信息

及自动控制技术，80 年代后期，我国开始了 ITS（智能交通系统）基

础性的研究开发工作，包括优化道路交通管理、交通信息采集、交通

监视系统等。在此基础上，一些大城市逐步建设了交通监控系统，高

速或高等级公路的监控及 MTC（人工半自动收费系统）和 ETC（电

子收费系统）也逐渐得到推广和应用。  
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长远来看，我国的智能交通系统具有广阔的发展前景，将在交通

运输的各个行业和环节得到广泛应用。但从目前国内的经济发展水

平、交通发展战略、路网建设规模、道路交通管理以及 ITS 在中国的

研究与应用情况，在未来几年内，ITS 主要应用于我国的城市交通和

城际交通这两个领域。  

随着高速公路管理所需的智能交通工程设施，特别是高速公路的

通信、监控和收费系统需求量也将不断扩大，而这一部分的投资一般

占到高速公路基本建设总投资的 2－3%左右，估计未来 10 年市场总

需求为 350 亿元人民币左右。 目前我国高速公路单位里程投资额中

智能交通系统投资的比例平均约占 2-3%，与国外 10-15%的比例相比，

明显偏低。同时，5-8 年前建成的高速公路智能交通系统逐步进入信

息化需求的升级改造阶段，市场需求旺盛。  

城市交通方面，如果 20 万人口以上的城市均在 10 年内建成功能

较为完善的指挥中心，其投资额约为 190 亿元。同时，北京、上海、

广州等特大城市需要大量投入城市快速环路及干道交通监控、诱导系

统的规划与投入建设，预计城市道路监控的市场需求量约为 150-200

亿左右。再考虑城市交通管理的其他项目及部分中小城市的信息化建

设投入，估计未来 10 年内城市 ITS 投资约在 450 亿左右。 

 行业竞争结构及公司的地位 

目前国内智能交通系统行业逐渐从前期走向快速发展阶段，但地

区差异明显。由于交通行业信息化需求复杂，覆盖面较广，使得细分

市场众多，市场的集中度较低，整个行业中没有处于绝对市场领先的

企业。  

高速公路智能交通系统集成行业是国内 ITS 行业中发展较为成

熟的细分行业，市场竞争比较激烈。一些进入市场较早、专注服务于

某些领域和区域的系统集成商积累了一定的技术能力、市场经验和客

户资源，获得了较快的发展，地位较为稳固，成为目前市场的中坚力

量，在未来的发展中具备明显的优势；进入市场较晚、规模较小的系

统集成商，在经验和技术积累方面相对处于劣势，竞争力较弱。  

目前国内高速公路智能交通系统集成商多达几十家，其中，国外

厂商基本上已经退出竞争，较有影响力的厂商均为国内厂商，包括紫

光捷通、亿阳信通、交技发展、北京瑞华赢、北京云星宇、上海电科

所、广东新粤等，占据了相对较多的市场空间。  

公司是国内最早进入智能交通系统集成行业的公司之一，目前已

成为国内提供高速公路智能交通系统集成项目解决方案的主要供应
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商；根据计世资讯《2006 年－2007 年中国智能交通市场现状及发展

趋势研究报告》，截止 2004 年底全国高速公路系统集成项目累计 731

个，交技发展承揽 46 项，占 6.3%，位居全国第 3 位。  

表2  主要竞争对手拥有资质情况对比表  

序

号 
主要竞争对手 拥有的主要资质情况 

1  亿阳信通股份有限公司 
公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质；计

算机系统集成一级资质 

2  
北京瑞华赢科技发展有限

公司 

公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质；计

算机系统集成一级资质 

3  
紫光捷通科技股份有限公

司 

公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质；计

算机系统集成贰级资质；机电设备安装工程专业承包三级资质 

4  
广东新粤交通投资有限公

司 

公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质；计

算机系统集成贰级资质 

5  
上海电器科学研究所（集

团）有限公司 

公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统工程资质；计

算机系统集成三级资质；机电设备安装工程专业承包一级资质 

6  
上海交技发展股份有限公

司 

公路交通工程专业承包通信、监控、收费综合系统 

工程资质；计算机系统集成一级资质；机电设备安装工程专业承

包贰级资质 

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 

 

 募资项目 

募投项目与公司现有业务密切相关，实施有利于提高公司智能交

通系统集成能力，增强公司城市智能交通市场的开拓能力。 

具体来说，就是通过“新一代高速公路收费综合业务平台研发、

推广及技术支持服务中心项目”和“销售及技术支持网络基地建设项

目”建设，进一步实施以收费软件为突破口的市场战略，实现公司智

能交通系统集成业务的扩张；通过“智能交通系统视频交通参数及事

件检测器研发及产业化项目” 和“智能配电板（柜）开发及产业化

项目”的建设，有效实施公司业务链延伸战略，提高公司核心竞争力

和进军城市智能交通系统等新市场的能力。 

表 3 公司募集资金项目 

项目名称 项目备案文号 
拟投资

额 

第一年

投资 

第二年

投资 

第三年

投资 

新一代高速公路收费综合业务平台研

发、推广及技术支持服务中心项目 

沪发改高技

（2008）028号 
3,578 2,728 850 - 

智能交通系统视频交通参数及事件检 沪发改高技 2,530 1,568 962 - 
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测器研发及产业化项目 （2008）029号 

智能配电板（柜）开发及产业化项目
沪发改高技

（2008）031号 
3,139 1,080 1,609 450 

销售及技术支持网络基地建设项目 
沪发改高技

（2008）030号 
2,238 1,482 756 - 

合计 — 11,485 6,858 4,177 450 

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 

根据公司测算，新一代高速公路收费综合业务平台研发、推广及

技术支持服务中心项目建成后，扣除营业税（5.55%）和所得税（25%）

后，年均实现净利润 1,308 万元，销售利润率（税后）为 36.3%，投

资回收期为 4.6 年（含建设期）。 

智能交通系统视频交通参数及事件检测器研发及产业化项目投

产后，本项目增值税按销售额 17%计算，所得税按 25%计算，则本项

目达纲年的税后利润约为 719 万元，销售利润率（税后）为 21.3%，

投资回收期为 5.4 年（含建设期）。 

智能配电板（柜）开发及产业化项目投产后，增值税税率按 17%

计取，所得税税率按 25%计取，则年均实现净利润 1,920 万元，销售

利润率（税后）为 12.0%，投资回收期为 4.6 年（含建设期）。  

销售及技术支持网络基地建设项目完成后，预计本公司在黑龙

江、陕西、广东、山东、江西、湖北等地的智能交通系统市场占有率

提高到 30%左右，达纲年预计新增销售收入 1.97 亿元，税后净利润

983 万元，销售利润率（税后）为 5.0%，投资回收期为 3.8 年（含建

设期）。 

 

 财务状况和盈利预测 

盈利能力及资产周转能力 

公司业务近年来稳步发展。2007-2009 年营业收入分别较上年增

长 28.65%、14.88%和 12.52%，归属于公司股东的净利润分别较上年

增长 88.68%、8.32%和 19.75%。营业收入增长较快，而净利润有一

定波动；主要是由公司业务中占比超过 90%的智能交通集成业务的中

标和执行情况决定的。 

表4 公司主要财务指标增长情况  单位：万元 

项 目 2009年 2008年 2007年度 2006年度 

 金额 增长率 金额 增长率 金额 增长率 金额 

主营业务收入 36027 12.52% 32020 14.88% 27873 28.65% 21665 

主营业务毛利 6412 15.18% 5567 8.97% 5109 55.36% 3288 

利润总额 3157 18.95% 2654 7.81% 2462 84.89% 1331 



 新股定价          

 6
2010 年 4 月 19 日 

净利润 2717 19.75% 2269 8.32% 2095 88.68% 1110 

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 

公司的应收帐款周转率、存货周转率分别为 15.57 次和 6.02 次，

在行业内居中等水平。公司总体工程收款及时，应收账款余额不大，

应收账款周转率较高；但随着经营规模的扩大，公司应收帐款周转率

有所下降。 

表5 同行业上市公司营运能力比较  单位：次 
2009年 2008年 2007年度 2006年度 

公司简称 应收帐款周

转率 

存货周转

率 

应收帐款

周转率 

存货周

转率 

应收帐款

周转率 

存货周

转率 

应收帐款

周转率 

存货周

转率 

亿阳信通 3.51 3.74 2.89 3.02 3.06 3.49 3.46 3.81 

皖通科技 14.50 12.50 17.20 11.06 13.95 9.07 9.23 6.58 

用友软件 5.95 29.88 8.97 21.02 15.31 33.11 14.84 35.50 

恒生电子 12.46 1.03 15.10 3.51 16.31 23.55 12.73 22.28 

西水股份 19.70 4.77 17.70 5.62 12.52 6.61 7.24 4.91 

东软集团 5.83 8.53 5.68 6.66 4.99 5.14 5.31 3.57 

中国软件 0.00 0.00 3.35 6.97 3.46 5.54 3.45 4.63 

新大陆 0.00 0.00 3.38 4.00 2.96 4.32 2.24 3.26 

远望谷 1.66 1.59 2.02 1.43 2.28 1.62 1.68 1.77 

远光软件 0.00 0.00 5.77 0.00 4.67 0.00 4.77 0.00 

石基信息 5.30 2.28 6.60 3.83 5.69 2.86 5.37 3.20 

新世纪 5.39 14.14 6.82 12.59 5.97 10.73 6.54 4.55 

启明信息 12.17 20.95 13.45 26.85 14.09 38.99 14.49 37.41 

平均 8.65 9.94 8.38 8.20 8.10 11.16 7.03 10.11 

上海交技 15.57 6.02 15.60 5.48 21.17 4.98 28.49 4.39 

资料来源：WIND；上海证券研究所整理 

 

 

业绩预测 

预计未来高速公路的建设进程将可持续，公司的智能交通系统集

成业务增长快速，预计 2010-2012 年主营业务收入将实现年递增

19.35%、28.07 和 31.48%，归属于母公司所有者的净利润同比增长

11.91%、26.30%和 49.08%；相应的稀释后每股收益为 0.57 元、0.72

元和 1.06 元。我们看好公司募集资金项目完成后，经营规模的扩大

和市场份额的获得。 

表 6 公司未来三年收入、利润结构预测    单位：万元 

指 标 2010E 2011E 2012E 2013E 

现有业务     

智能交通系统集成 39,321 39,321 39,321 39,321 

工业自动化设备销售 3,213 3,213 3,213 3,213 
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其他业务 466 466 466 466 

收入合计 43,000 43,000 43,000 43,000 

智能交通系统集成 32,951 32,872 32,872 32,872 

工业自动化设备销售 2,519 2,564 2,564 2,564 

其他业务 233 233 233 233 

成本合计 35,703 35,669 35,669 35,669 

智能交通系统集成 16.20% 16.40% 16.40% 16.40% 

工业自动化设备销售 21.60% 20.20% 20.20% 20.20% 

其他业务 50.00% 50.00% 50.00% 50.00% 

综合毛利率 16.97% 17.05% 17.05% 17.05% 

     

募投项目     

生产负荷  60% 60-100% 60-100% 

产品年均销售收入  12,069 29,407 38,676 

营业总成本  10,542 25,233 32,743 

年均利润总额  1,527 4,173 5,933 

资料来源：公司招股意向书等；上海证券研究所整理 

 

表 7 公司损益简表及预测（单位：百万元人民币） 

指标名称 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业总收入 320.20 360.27 430.00 550.69 724.07 

营业总成本 295.67 330.29 394.22 499.48 646.39 

营业成本 264.53 296.16 357.03 447.67 575.08 

营业税金及附加 10.01 11.76 13.76 20.46 27.87 

销售费用 3.25 4.39 4.08 4.34 4.34 

管理费用 14.92 19.43 18.83 26.57 38.66 

财务费用 1.31 -0.66 0.52 0.43 0.43 

其他经营收益      

公允价值变动净收益 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 

投资净收益 0.68 0.98 8.60 11.01 14.48 

汇兑净收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

营业利润 25.22 30.96 35.78 51.21 77.68 

加：营业外收入 1.37 0.64 0.00 0.00 0.00 

减：营业外支出 0.05 0.03 0.00 0.00 0.00 

利润总额 26.54 31.57 35.78 51.21 77.68 

减：所得税 3.85 4.39 5.37 12.80 19.42 

加：未确认的投资损失 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 

净利润 22.69 27.17 30.41 38.41 57.26 

摊薄 EPS（元） 0.43 0.51 0.57 0.72 1.06 

数据来源：公司招股意向书 上海证券研究所整理 

 

 风险因素 
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业务区域集中的风险 

公司在西南和华东地区实现的营业收入占比较大，公司智能交通

系统集成业务对这些地区市场的依赖较大。如果未来公司在西南地区

的市场竞争力下滑，将对公司经营业绩造成较大的负面影响。  

来自行业的风险 

长期来看，公司智能交通系统集成业务收入和高速公路投资规模

存在正向关联关系。虽然国内单位公路里程投资额中智能交通系统的

比例存在较大上升空间，同时 5-8 年前建成的高速公路机电系统逐步

进入信息化需求的升级改造阶段，城市智能交通也面临极好的发展机

遇，但公司当前及未来一段时期的经营业绩仍然与各地高速公路建设

进度密切相关。  

招投标风险 

国内智能交通系统集成业务一般通过招投标方式确定，通常参与

投标的企业在 10 家左右，有时非市场因素对投标结果具有较大影响。

如果公司不能进一步加大市场开拓力度，提升公司品牌、技术和资金

实力，优化服务质量，则影响公司在智能交通系统集成项目中的中标

机率，降低市场份额。  

市场分割的风险 

公司从事的智能交通业务细分市场和产品较多，涉及交通、市政、

公安、财政等多个部门，个别地方存在一定的地方保护等非市场壁垒，

可能会影响到今后的市场开拓。  

项目进度影响经营业绩的风险 

公司从事的高速公路智能交通系统项目实际进度易受到项目相

关联工程进度、施工地自然环境、资金筹措、设备供货周期等外部因

素影响，从而导致公司个别财务数据出现波动。 

 

 估值及定价分析 

国内/国际同类公司的比较 

目前，和公司业务模式相近的国内上市公司相对于 2009-2010 年

的动态市盈率均值分别为 70.39 倍和 48.12 倍；国际市场的相关公司

对应的动态市盈率均值分别为 24.53 倍和 20.92 倍。 

表 8 同行业上市公司估值比较 

每股收益 市盈率 
证券代码 证券简称 收盘价 

2008A 2009E 2010E 2011E 2008A 2009E 2010E 2011E

600289.SH 亿阳信通 18.02  0.13 0.15 0.47 0.63 137.66 123.17  38.74 28.53 

002331.SZ 皖通科技 40.80  0.48 0.60 0.76 0.97 85.32 67.54  53.59 41.99 
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600588.SH 用友软件 32.96  0.63 0.95 0.72 0.97 52.33 34.86  45.59 33.92 

600570.SH 恒生电子 26.11  0.30 0.46 0.59 0.74 86.74 56.58  44.46 35.36 

600718.SH 东软集团 26.50  0.52 0.68 0.82 1.01 50.99 39.07  32.26 26.24 

000997.SZ 新大陆 15.70  0.08 0.19 0.21 0.27 205.23 83.91  74.76 58.13 

002161.SZ 远望谷 23.68  0.21 0.22 0.33 0.42 110.40 109.02  72.75 56.99 

002063.SZ 远光软件 27.07  0.37 0.47 0.64 0.91 72.30 57.60  41.99 29.75 

002153.SZ 石基信息 37.54  0.63 0.59 1.04 1.28 59.13 63.87  36.01 29.25 

002280.SZ 新世纪 51.18  0.68 0.73 0.92 1.11 75.81 70.56  55.53 45.94 

002232.SZ 启明信息 18.51  0.23 0.27 0.55 0.78 81.65 68.08  33.65 23.72 

平均 92.51 70.39  48.12 37.26 

数据来源：WIND 资讯、BLOOMBERG 资讯，上海证券研究所（4 月 15 日收盘价） 

 

表 9 相关公司估值比较 

EPS PER 

股票名称 股票代码 货币 股票价格 2008A 2009E 2010E 2008X 2009X 2010X

金蝶国际 268 HK HKD 3.04 0.12 0.11 0.14 25.33 27.64 21.71

讯连科技 5203 TT TWD 148 7.91 9.95 11.37 18.71 14.87 13.02

思源科技 2473 TT TWD 33.8 1.91 1.46 3.06 17.70 23.15 11.05

香港台湾市场样本均值      20.58 21.89 15.26

微软 MSFT US USD 30.87 1.9 2.02 2.24 16.25 15.28 13.78

甲骨文 ORCL US USD 26.2 1.1 1.61 1.89 23.82 16.27 13.86

奥多比 ADBE US USD 34.39 1.74 1.83 2.1 19.76 18.79 16.38

冠群国际 CA US USD 23.06 1.35 1.68 1.85 17.08 13.73 12.46

Intuit 公司 INTU US USD 35.35 1.39 2 2.04 25.43 17.68 17.33

Salesforce.com Inc CRM US USD 83.73 0.65 1.28 1.62 128.82 65.41 51.69

美国市场样本均值      38.53 24.53 20.92

数据来源：Bloomberg，上海证券研究所（4 月 15 日收盘价） 

 

表 10 最近上市（中小板）股票（10 只平均）的相对估值 

每股收益（元/股） 市盈率（倍） 
股票代码 公司简称 股价 

2008A 2009A 2010E 2011E 2008A 2009A 2010E 2011E

002380.SZ 科远股份 67.66 0.60 0.74 1.27 1.62 113.35 91.04 53.20 41.80

002381.SZ 双箭股份 49.40 0.48 0.78 1.00 1.32 103.02 63.07 49.44 37.42

002382.SZ 蓝帆股份 49.05 0.77 0.75 0.98 1.16 63.95 65.57 49.86 42.24

002383.SZ 合众思壮 86.40 0.68 0.70 0.89 1.13 127.87 123.52 97.36 76.76

002384.SZ 东山精密 53.99 0.41 0.45 0.79 1.08 133.14 119.47 68.21 50.11 

002385.SZ 大北农 60.50 0.36 0.70 0.96 1.33 168.43 86.99 62.88 45.49

002386.SZ 天原集团 25.28 0.47 0.44 0.56 0.73 53.63 57.84 45.39 34.56

002387.SZ 黑牛食品 55.51 0.42 0.50 0.66 0.99 131.54 110.18 83.89 56.10

002388.SZ 新亚制程 45.60 0.23 0.28 0.41 0.56 201.68 162.57 111.22 81.66

002389.SZ 南洋科技 67.90 0.44 0.62 0.71 0.91 154.07 109.71 95.04 74.59

平均值     125.07 99.00 71.65 54.07

数据来源：Wind 资讯,上海证券研究所整理（4 月 15 日收盘价） 
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公司可给的估值水平及报价区间 

参考沪深主板、中小板上市公司动态市盈率情况，基于公司 2009

和 2010 年盈利预测及其成长性，给予公司 2010 年 40-48 倍的动态市

盈率较为合理，公司合理估值区间为 22.86-27.43 元。 

从 2010 年上市的中小板股票来看，截至 4 月 15 日的发行价相对

于最新市场价格的平均折扣率为 34.26%。综合考虑公司基本面、同

行业上市公司的估值以及近期新上市股票估值情况，我们选取一二级

市场 20%的折让，建议询价区间为 18.29-21.94 元，对应的 2009 年市

盈率区间为 35.81-42.96 倍。 

表 11 公司损益简表及预测（单位：百万元人民币） 

指标名称 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业总收入 320.20 360.27 430.00 550.69 724.07 

营业总成本 295.67 330.29 394.22 499.48 646.39 

营业成本 264.53 296.16 357.03 447.67 575.08 

营业税金及附加 10.01 11.76 13.76 20.46 27.87 

销售费用 3.25 4.39 4.08 4.34 4.34 

管理费用 14.92 19.43 18.83 26.57 38.66 

财务费用 1.31 -0.66 0.52 0.43 0.43 

其他经营收益      

公允价值变动净收益 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 

投资净收益 0.68 0.98 8.60 11.01 14.48 

汇兑净收益 0.00 0.00 0.00 0.00 0.00 

营业利润 25.22 30.96 35.78 51.21 77.68 

加：营业外收入 1.37 0.64 0.00 0.00 0.00 

减：营业外支出 0.05 0.03 0.00 0.00 0.00 

利润总额 26.54 31.57 35.78 51.21 77.68 

减：所得税 3.85 4.39 5.37 12.80 19.42 

加：未确认的投资损失 0.00 0.00 0.00 0.00 1.00 

净利润 22.69 27.17 30.41 38.41 57.26 

摊薄 EPS（元） 0.43 0.51 0.57 0.72 1.06 

数据来源：公司招股意向书 上海证券研究所整理 
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