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  2007 2008 2009 2010E 2011E 2012E 

营业总收

入(亿元) 
231.02  269.26  288.91  347.07  400.69  492.57  

增长率(%) 10.06  16.55  7.30  20.13  15.45  22.93  

归属母公

司股东的

净利润(百

万元) 

30.95  30.55  34.09  44.55  53.68  69.78  

增长率(%) 16.80  -1.30  11.61  30.68  20.50  30.00  

每股收益

(元) 
0.34  0.23  0.25  0.33  0.40  0.52  

 

事件： 

公司发布公告，同方股份有限公司于 2010 年 3 月 29 日收到中国证

券监督管理委员会《关于核准同方股份有限公司向唐山晶源科技有限公

司发行股份购买资产的批复》，核准同方股份有限公司向本公司（晶源

电子）控股股东唐山晶源科技有限公司发行 1,688 万股股份购买其持

有的本公司（晶源电子）3,375 万股股份。 

点评： 

 同方股份定向发行股份完成以后持有公司 3，375 万股，占公司总股本

的 25%，跃升为公司第一大股东。公司原控股股东唐山晶圆科技有限

公司将持有剩余的 1390 万股，占公司总股本的 10.30%，为公司第二

大股东。 

 成功引入同方股份以后，将大大提高公司中高端产品在国内市场的占有

率。公司是国内压电晶体元器件行业龙头企业，主要生产中、高端谐振

器和振荡器产品（SMD 系列）。同方股份以生产 PC、通信设备、数字

电视、LED 及 LEDTV 等消费电子为主，相关设备对谐振器和振荡器需

求巨大，仅每台 PC 机就大约需要晶体元器件 4-6 只，公司晶体器件产

品可通过同方股份及清华控股获得其旗下相关公司的订单，扩大国内销

售收入，稳固领先地位。 

 SMD(表面贴装)系列谐振器、振荡器销量持续增加。2009年度SMD系

列产品销量保持增长(销售收入已超过营业总收入50%以上)，带动营业

总收入增长7.3%。目前公司SMD系列G封3225型装良品率超过88%，

2520型也实现量产，同时完成了2016 型产品技术研发，有代表性频点 

 

 

 

 

 
 

 

市场数据 20010 年 3 月 29 日 

当前价格（元） 12.59 

52 周价格区间（元） 6.65—13.78 

总市值（百万） 1699.65 

流通市值（百万） 1040.453363 

总股本（万股） 13500 

流通股（万股） 8264.1252 

日均成交额（百万） 53.69822188 

近一月换手（%） 99.2312 

Beta（2 年） 0.9327 

第一大股东 唐山晶源科技有限公司 

公司网址 www.jingyuan.com 

 

 

 

一年期收益率比较 

 

表现% 1m 3m 12m 

晶源电子 4.1  11.5  80.6  

沪深 300 2.3  -4.1  34.4  
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电子元器件 

 

2010 年 3 月 30 日 

 晶源电子(002049)重大事件点评 
---引入同方股份提升市场占有率 

 

评级：增持 
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3-4 种。由于 SMD 系列产品毛利率较高，使得公司产品毛利率

在 DIP 价格下降的条件下仍然能够保持稳定，其中振荡器毛利率

还略有提升。未来随着公司 SMD 系列销售占比不断提升，以及

公司新产品的推出，公司销售毛利率和净利率还将不断上升。 

 我们预计 2010-2012 年公司 EPS 为 0.33 元，0.40 元和 0.52 元，

对应 2010-2011 年市盈率分别为 38.15 倍和 31.48 倍，相对元器

件行业整体估值水平偏低，给予增持评级。 

 

 

 

 

金元证券行业投资评级标准： 

增持：行业股票指数在未来 6 个月内超越大盘； 

中性：行业股票指数在未来 6 个月内基本与大盘持平； 

减持：行业股票指数在未来 6 个月内明显弱于大盘。 

金元证券股票投资评级标准： 

增持：股票价格在未来 6 个月内超越大盘 10%以上； 

中性：股票价格在未来 6 个月内相对大盘变动幅度为－10%―10%； 

减持：股票价格在未来 6 个月内相对大盘下跌 10%以上。 

 

 

 

 

 

 

 

 

本报告是金元证券研究所的分析师通过深入研究，对公司的投资价值做出的评判，谨代表金元证券研究所的观点，

投资者需根据情况自行判断，我们对投资者的投资行为不负任何责任。金元证券研究所无报告更新的义务，如果

报告中的具体情况发生了变化，我们将不会另行通知。本报告版权属金元证券股份有限公司及其研究所所有。未

经许可，严禁以任何方式将本报告全部或部分翻印和传播。 
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