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 ST 雄震（600711） 

      —— 定向增发 收购“金娃娃” 

公告： 

 公司拟以 10.22 元/股的价格定向向自然人孙汉宗、杨学平、顾斌、郭

忠河、高建明、王丽娟、陈建煌、吴光蓉、何小丽以及法人厦门三微投

资管理股份有限公司增发 6506.85 万股，募集资金 6.65 亿元。净募集

额 6.52 亿元将用于收购银鑫矿业 72%的股权及相应 3.317 亿元债权。 

点评： 

 收购对公司未来业绩产生巨大影响，即使谨慎估计 2010 年也要贡献每

股收益 0.26 元，成为公司利润的主要来源。 ST 雄震目前拥有的资产

2009 年前三季度获得净利润-1703 万元，而此次收购的银鑫矿业 2009

年净利润 2673 万元，而且仅仅正常生产了 6 个月。按照 2010 年正常生

产 12 个月计算，考虑到公司主要产品铜精矿、锡精矿、银精矿价格的上

涨，2010 年银鑫矿业利润至少 6000 万元，公司权益利润 4320 万元。 

 该矿储量中型，品味较高，收购价格非常合算。 银鑫矿业主要资产是

道伦达坝铜多金属矿的采矿权和热哈达铅锌多金属矿区的探矿权。道伦

达坝铜矿矿石总量 2124.49 万吨，其中铜矿石量 1,768.79 万吨，铜金属

量 l64,924 吨（其中控制级别（122b）以上的铜矿石量 1078.15 万吨，

铜金属量 113,090.99 吨，占矿区铜金属总量的 68.5%，平均品位达到了

1.05%）；锡矿石量192.47万吨，锡金属量23,785.34吨；钨矿石量163.24

万吨，钨金属量 32,723.49 吨；铜精矿伴生银金属量 547.342 吨。以目

前金属价格计算，矿山查明的金属总量市场总价值超过 180 亿元。 

 储量增长保障了公司未来的成长，产量 3 年将增长 2 倍。  鑫达矿业目

前拥有的道伦达坝多金属矿属于中型矿山，热哈达铅锌多金属矿区探矿

权属于风险探矿项目。这种储量的增长将保障公司未来采矿业务的可持

续性。公司目前运营的主要是道伦达坝多金属矿，2008 年处理矿石 22.99

万吨，2009 年处理矿石 28.21 万吨，2010 年计划采矿 36 万吨，日处理

矿石量 1800 吨。2012 年达产实现 72 万吨采选矿产能。这种产量的增长

将保障公司业绩的快速提升。 

 给予公司“强烈推荐”的投资评级  公司定向增发收购的矿山具有品味

高、多金属的特性，未来成为公司主要盈利点，储量也在长期上保障了

公司的发展资源，收购价格合理，我们给予“强烈推荐”的投资评级。
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交易数据： 

 

52周内股价区间(元)：  8.7-13.8 

总市值（百万元）： 1,175.82  

流通股本（百万股）： 79.47 

流通股比率（%）： 81.0% 

 

基础数据： 

股东权益（百万元）： 13.98  

每股净资产： 0.14  

市净率： 84.13  

资产负债率： 86.7% 

 

公司与沪深 300 指数比较 

 
 

相关报告： 

 

    评级：强烈推荐 有色金属 
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免责声明： 

 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信息和建

议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所述证券

的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告而产生的法

律责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或者

争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业证券有

限责任公司研究所联系，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则后果自负。 

 

投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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