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报告关键点： 
 1季度息差受限于资金成本，预计后期贷款议价能力上升带动息差上升； 

 后续拨备力度可能适当提高。 

 

报告摘要： 
 息差： 

 2010年1季度息差表现平平主要是由于资金成本上升，但管理层认为随着资金面

趋紧，2、3季度银行议价能力会上升，息差也会相应上升。贷款议价能力之所

以在1季度没有好的表现，一是因为部分贷款的合约利率是2009年4季度就谈好

的，二是因为1、2月份的信贷投放总量还是比较高。 

    

 政府融资平台贷款： 

 银监会要求银行4月末之前完成融资平台贷款自查，6月末完成重新分类。新分

类的基础较过去严格，地方政府承诺函、人大决议等都不可以当做担保和还款

来源。银行目前仍在排查中，对融资平台主要看重还款来源的可靠性和足够性。

   

 资产质量和信用成本： 

 银行1季度的清收力度比较大，信用成本也很低，之后很难持续。今后会考虑适

当提高拨备为利润形成缓冲。因为银行的关注类贷款占比非常低，因此不良贷

款的潜在压力较小，对应的拨备也会比较低。 

    

 目前看来，贸易融资贷款的资产质量非常好，中期损失率非常低。由于2008年

的核销导致不良率降到了低于正常的水平，所以近期看来不良有所上升，但这

部分贷款都有对应抵押物，只是需要一点时间去处置。 

    

 按揭贷款业务： 

 银行自2009年年4季度以来，有意放缓了按揭业务增速，主要出于风险和收益率

的考虑。新政策下，银行二套房、多套房贷款的利率会有所提高，银行会考虑

适度投入更多的力量。目前银行按揭成数约在6成多。 

    

 其他贷款业务： 

 今年国家对房地产、政府融资平台贷款等都有一些从严的监管要求，银行会严

格执行。由于深发展的业务重点是中小企业业务（贸易融资、供应链金融等），

因此受到调控的影响不是非常大。2010年，银行会在贸易融资拓展一些新的领

域，例如家电、粮油、通讯，在供应链金融方面发展经销商、供应商业务。 

    

 其他： 

 与平安的合作仍停留在交叉销售的前期准备工作等，实际的合作要等到获得所

有的批准之后。 

  

 2010年的债券市场利率已经上升，预计全年债券投资收益会较2009年降低。2009

年主要是实现了约4亿元的投资收益（2008年银行考虑可能利率会降低而有意买

入了部分债券），对2009年的利润实现了一部分补充。 
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