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负债成本上升拖累息差 
南京银行 2010 年 1 季报点评 

 

报告关键点： 
 同比增长41%，； 

 1季度息差环比降低5bp，主要由于负债成本大幅上升37bp； 

 不良双降，损失类贷款小幅上升。 

报告摘要： 
  

 南京银行2010年1季度实现归属母公司净利润5.87亿元，同比增长42%，符合市

场之前的预期。 

  

 银行1季度贷款和存款余额环比增长分别为6.62%和7.71%，较2009年同期有显著

的降低，这在市场预期以内。1季度净利息收入增长7.87%，当期利润同比高增

速主要来源于费用支出（包括信用成本和税收）的大幅降低，以及中间业务收

入的增长（1季度实现公允减值增长0.84亿元）。我们认为，每年的1季度都是

银行费用计提的低谷，鉴于银行的净利息收入并没有超出预期的变化，维持之

前的盈利判断。 

     

 2010年1季度息差为2.55%，较2009年4季度降低5bp（1季度利差为2.41%，较2009

年4季度降低8bp），息差降低的主要原因是资金成本的上升。1季度，银行资金

来源中同业存入资金占比大幅上升，我们怀疑银行付息率的环比上升与2010年

以来银行间流动性收紧导致中小银行资金成本上升有关。 

    

 1季度单季的付息率为1.89%，较2009年4季度大幅上升37bp。1季度的生息率也

由2009年4季度的4.01%上升至4.30%，估计与贷款利率浮动空间向上有关，但生

息率的上升幅度显著低于资金成本的上升幅度。 

    

 资产质量方面（以下皆为母公司口径），银行实现不良双降，期末不良率1.15%。

银行损失类贷款余额较2009年末上升0.12亿元，趋势值得关注。 
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市场数据 
总市值(百万元) 27,661.48
流通市值(百万元) 17,487.77
总股本(百万股) 1,836.75
流通股本(百万股) 1,161.21
12 个月最高/最低 12.18/20.59 元

十大流通股东(%) 18.80%
股东户数 111,636
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% 一个月 三个月 十二个月

相对收益 (7.65) (10.74) 1.37 
绝对收益 (10.80) (12.92) 24.66 
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