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北京银行（601169.SH）2009 年报点评 

——息差反弹的两种路径 

报告要点： 

 北京银行 09 年利息净收入同比下降 1.21%，营业收入同比下降 3.33%，

营业利润同比增长 4.64%，净利润同比增长 3.99%。ROAE 为 16%。每

股收益 0.90 元。 

 北京银行 09 年实现净利润 56 亿元，较 08 年增长 4%。2009 年业绩主

要的正面影响因素是生息资产规模的增长以及拨备支出的减少；主要的

负面影响因素是息差的收窄。分季度看，09 年第 4 季度北京银行净利润

较第 3 季度环比下降 16%。生息资产规模的增长以及投资净收益的增加

是主要的正面影响因素；管理费用的高增长以及拨备计提力度的加大是

主要的负面影响因素。 

 09年全年北京银行贷款增长 42.50%，存款增长 41.51%，均高出 32.99%
的行业贷款增长率与 27.92%的行业存款增长率较多。09 年末北京银行

活期存款占比由 08 年末的 61%下降至 57%，定期存款占比则由 37%上

升至 41%，与行业存款的活期化趋势相反。根据北京银行管理层的解释，

是为了满足流动性类监管指标而刻意加大了定期存款的占比。 

 09 年北京银行净利息收益率为 2.33%，在上市银行中处于较低水平，并

且回升缓慢。由于贷存比较低，北京银行拥有较大的调整生息资产结构，

提高贷款占比的空间，在不加息的情况下，北京银行的息差上升主要取

决于管理层是否采取这一策略。在对称加息的情况下，由于活期存款占

比较高，而活期存款利率上升幅度通常较小，这一负债结构有望主导息

差的上升。 

 09 年北京银行手续费及佣金收入同比增长 32.96%，增速较前几年虽然

有所下降，但仍然维持在较高水平。其中，融资顾问业务收入、银行卡

业务收入以及保函及承诺业务贡献较大。 

 09 年北京银行业务及管理费用同比增加 8.91%，在上市银行中处于较低

水平。占比最大的员工费用一项 09 年却较 08 年下降了 11%，其中工资

及奖金下降 14%，存在刻意压缩费用的迹象，后期需要谨慎费用的反弹。 

 09 年北京银行不良贷款余额 27.96 亿元，不良贷款比例 1.02％。拨备

覆盖率 215.69％。资本充足率 14.35％，核心资本充足率 12.38％。 

 我们预计北京银行 2010 年 EPS1.17 元，对应当前股价的 PE 为 11.27
倍，持“审慎推荐”评级。 
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交易数据（10/4/27） 

收盘价（元）                  13.19 

52 周内股价区间（元）    11.61-19.60 

总市值（百万元）           84072.00 

流通股本（百万股）          3956.00 

流通股比率（%）              63.52 

 

资产负债表摘要(09/12/31) 

资产总额（百万元）        533469.32 

股东权益（百万元）         37577.77 

每股净资产（元）               6.03 

市净率                         2.19 
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1．09年净利润同比增长4%，全年未能实现以量补价 

北京银行09年实现净利润56亿元，较08年增长4%。2009年业绩主要的正面

影响因素是生息资产规模的增长以及拨备支出的减少；主要的负面影响因素是息

差的收窄。 

尽管09年北京银行生息资产平均规模较08年增长26%，但由于息差的收窄，

利息净收入仍同比小幅下降1%，全年未能实现以量补价。 

图 1  2009 年净利润变动影响因素分解（同比）                
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

分季度看，09年第4季度北京银行净利润较第3季度环比下降16%。生息资

产规模的增长以及投资净收益的增加是主要的正面影响因素；管理费用的高增长

以及拨备计提力度的加大是主要的负面影响因素。 

图 2  2009 年第 4 季度净利润变动影响因素分解（环比）                 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 
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2．09年存贷款增速均超行业水平较多 

09年全年北京银行贷款增长42.50%，存款增长41.51%，均高出32.99%的

行业贷款增长率与27.92%的行业存款增长率较多。 

图 3  贷款、生息资产同比增速                      图 4  存款、付息负债同比增速 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

09年第4季度，北京银行贷款仅环比增长1.71%，略低于2.84%的行业水平。

与此同时，第4季度北京银行存款的环比增长仍然保持在8.11%的高水平。在贷

款增速低于存款的情况下，北京银行缩减了同业负债的余额，同时加大了对同业

资产的配置。 

图 5  贷款、生息资产季环比增速                    图 6  存款、付息负债季环比增速 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

09年末北京银行的贷存比指标维持在60%的低水平，与宁波银行贷存比的

明显升高不同，北京银行在异地扩张的同时能够维持存款的高增长以及贷存比的

低水平，显示了其丰厚的资源优势。09年末北京银行贷款占生息资产的比重为

51%，较08年末上升了5个百分点，较低的贷存比意味着北京银行在未来有提高

贷款配置占比的条件，从而为息差的提升带来空间。09年末北京银行存款占付

息负债的比重为91%，较08年末上升8个百分点，这一比重在上市银行中处于领

先水平。 
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图 7  资产负债结构性指标                 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

09年末北京银行贷款结构较08年末变化不大，企业一般贷款占比87%，在

上市银行中处于较高水平，个人贷款及票据贴现占比分别为3%和9%，在上市银

行中处于较低水平。存款结构上，按客户性质划分，仍然是企业存款远高于个人

存款，且两部分占比与08年末基本相同。北京银行的主要优势还是在对公业务

上，具有较强的政府背景。按流动性划分，09年末北京银行活期存款占比由08
年末的61%下降至57%，定期存款占比则由37%上升至41%，这与行业存款的活

期化趋势相反。根据北京银行管理层的解释，是为了满足流动性类监管指标而刻

意加大了定期存款的占比。 

图 8  贷款构成                                   图 9  存款构成 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 
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3．第四季度息差回升缓慢 

09年北京银行净利息收益率由08年的2.98%下降65BP至2.33%，净利差由

08年的2.81%下降57BP至2.24%，其中生息资产收益率下降1.39个百分点，付

息负债成本率下降0.82个百分点。 

图 10  息差变化                 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

北京银行的息差在上市银行中处于较低水平，主要是由于其信贷资产中利率

下浮贷款占比较高从而导致其生息资产收益率水平较低。而付息负债方面，由于

存款占比很高，活期存款占存款比重也较大，其付息负债成本率在上市银行中处

于较低水平。应该说，北京银行在生息资产收益率上的劣势与其在付息负债成本

率上的优势，其根源相同。由于政府类客户及大企业客户资源较多，贷款收益受

到压制，但同时也能获得大量低息负债。 
分季度来看，北京银行的息差水平在09年第2季度已经触底，第3小幅回升

5BP后，第4季度又几乎停止的回升的步伐。回升缓慢主要有几个原因：一、票

据融资占比一直较小，没有太多腾挪空间；二、定期存款占比上升，与行业存款

活期化趋势相左；三、第4季度收益率较高的贷款占生息资产比重较第3季度下

降。由于贷存比较低，北京银行拥有较大的调整生息资产结构，提高贷款占比的

空间，在不加息的情况下，北京银行的息差上升主要取决于管理层是否采取这一

策略。在对称加息的情况下，由于活期存款占比较高，而活期存款利率上升幅度

通常较小，这一负债结构有望主导息差的上升。 

表1  单季度息差（资产负债平均余额以期初期末平均数计算） 
  1Q08 2Q08 3Q08 4Q08 1Q09 2Q09 3Q09 4Q09 

生息资产收益率 4.91% 5.30% 5.22% 4.59% 3.97% 3.67% 3.67% 3.61%
付息负债成本率 2.06% 2.47% 2.32% 1.92% 1.68% 1.51% 1.45% 1.37%

净利差 2.85% 2.82% 2.90% 2.67% 2.29% 2.16% 2.22% 2.24%
净利息收益率 3.02% 3.02% 3.08% 2.82% 2.43% 2.28% 2.33% 2.33%

     资料来源：公司公告，第一创业研究所 
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4．手续费及佣金收入保持较快增长 

09年北京银行手续费及佣金收入同比增长32.96%，增速较前几年虽然有所

下降，但仍然维持在较高水平。其中，融资顾问业务收入、银行卡业务收入以及

保函及承诺业务贡献较大，分别增长73.20%、50.99%以及48.00%，国际银团

安排与承销业务取得重大突破，业务收入由08年的1.3亿激增至20.9亿。 

图 11  手续费及佣金收入增长情况                 
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 

5．费用增长缓慢，后期反弹压力较大 

09年北京银行业务及管理费用同比增加8.91%，在上市银行中处于较低水

平。从费用细项来看，办公费、租赁费、业务宣传及发展费用以及固定资产折旧

增长较快，增速分别为27%、30%、48%及27%。这几项费用的高增长与区域扩

张的情况吻合。但占比最大的员工费用一项09年却较08年下降了11%，其中工

资及奖金下降14%，存在刻意压缩费用的迹象，后期需要谨慎费用的反弹。 

09年北京银行成本收入比为26.36%，较08年上升3个百分点，主要是由于

09年营业收入较08年负增长了3.33%。北京银行的成本收入比指标在上市银行中

一直处于低水平。 

图 12  成本收入比                               图 13  所得税实际税率  
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资料来源：公司公告，第一创业研究所 
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6．不良贷款“双降”，资本充足率较高 

09年北京银行不良贷款余额及比例双降，不良贷款余额27.96 亿元，较08
年末减少1.91 亿元，不良贷款比例1.02％，较08年末下降0.53 个百分点。拨备

覆盖率215.69％，在上市银行中处于较高水平。 

09 年末北京银行资本充足率14.35％，核心资本充足率12.38％，继续保持

较高水平，资本充足。 
 
 
 
 

请务必阅读正文后免责条款部分 7



                                           第一创业证券有限责任公司 

 

 

免责声明： 
 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 
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推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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