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基本数据        2010-4-23 

收盘价（元）        5.17  

市盈率 (动态）      9.5  
市净率              2.2  
股息率（分红/股价）  3.91% 
每股净资产（元）     2.38  

总股本（亿股）      2336.89  
流通 A 股（亿股）    90.00  
流通A股市值（亿元）  465.30  
注：除市盈率为年底预测值外，其它

均为公司当期数据。 

暂无融资计划   

 
一年内股价走势：  
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                      中 

国固定收益证券 
建设银行 （601939）  

                    中间业务收入占比逐年提高   

银行业 评级：增持

主要财务数据 

项目/时间 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入（百万元） 267,507 267,184  329,682  386,910 454,215 

(YOY) 21.9% -0.1% 23.4% 17.4% 17.4% 
净利润（百万元） 92,642 106,836  126,869  166,823 195,895 
(YOY) 34.0% 15.3% 18.8% 31.5% 17.4% 
每股收益（元） 0.40  0.46  0.54  0.71 0.84 

每股拨备前利润（元） 0.73  0.70  0.86  1.11 1.30 
净资产收益率 20.82% 20.81% 21.19% 24.05% 24.22%
总资产收益率 1.31% 1.24% 1.20% 1.31% 1.28% 
注：每股收益为年末摊薄     

事件：公司 2009年报披露：净利润实现 1068.36亿元，同比增长 15.3%。其

中归属于母公司净利润 1067.56亿元，每股收益摊薄为 0.46元。 
点评： 

 公司业绩完全符合我们预期。我们在公司三季报点评时预测公司全年每

股收益 0.46 元，年报完全符合我们预期。 

 2009 年公司贷款净额年增长率创近年来新高，达到 27.4%，预计 2010

年贷款净额增速将回落到 17%。 

 2009 年客户存款同比增速达到 25.5%，零售存款占比达到 44.8%，较上

年下降了 0.75个百分点。。 

 净息差企稳回升。 

 建设银行手续费净收入继续保持 25%的稳定增速，手续费净收入占营

业收入的比重继续提高，达到 18%。手续费净收入大幅增长，主要是顾

问和咨询费收入同比大幅增长 56.6%，托管费大幅增长 40.2%。 

 与其它银行大幅减少信贷成本，人为调高业绩不同的是，建设银行的不

良贷款减值准备计提保持了较谨慎的态度，全年信贷成本为 0.58%，较

上年大幅下降，但较过往均衡水平略微下降了不到 0.1 个百分点。我们

认为，足额计提信贷成本，虽然短期内业绩增长缓慢点，但对公司未来

的业绩增长和资产质量更有促进作用。拨备覆盖率重新上升到 176%，但

准备金/贷款总额较上年下降 0.3个百分点，为 2.6%。 

 2010 年业绩敏感性分析。我们的模型假设信贷成本为 0.7%，净息差因

为加息上升 8个基点。我们的敏感性假设信贷成本为 0.3%--1%，净息差

上升 8--63 个基点（净息差达到历史最高水平），每股收益在 0.49—0.85

元。对应的动态市盈率为 6.1—10.6 倍。 

 投资建议：预计 2010 年净利增长 18.8%。考虑到敏感性分析时公司的动

态市盈率区间处在较小范围里，我们给予建设银行“增持”评级。 
 投资风险：资产质量大幅恶化  流动性大幅下降 
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一、业绩回顾 

公司2009年报披露：净利润实现1068.36亿元，同比增长15.3%。其中归属于母公司净利润1067.56亿元，

每股收益摊薄为0.46元。其中，利息净收入为2118.85亿元，同比下降5.8%；手续费净收入480.59亿元，同比

增长25%；拨备前利润1630.62亿元，同比下降3.8%；资产减值损失254.6亿元，同比下降50%。 

2009年末，贷款净额（含贴现）达到46929.47亿元，较年初增长27.4%；存款达到80013.23亿元，较年初

增长25.5%。详见表一 

（表一：2009年业绩回顾） 

 

 

二、贷款大幅增长27.4% 

2009年公司贷款净额年增长率创近年来新高，达到27.4%，预计2010年贷款净额增速将回落到17%。建设银

行2009年制造业、交通、房地产和个人住房抵押贷款大幅增长。 

图一：贷款大幅增长   图二：贷存比保持低位 

建设银行

单位：百万元 4Q2008 1Q2009 2Q2009 3Q2009 4Q2009
环比（与上

一个季度）

同比（与上

年同期）
2008 2009 同比 万联评论

利润表

利息净收入 56,750 50,870 51,598 53,112 56,305 6.0% -0.8% 224,920 211,885 -5.8% 净息差下降，拖累利息净收入下降

手续费净收入 8,874 11,842 11,580 12,341 12,296 -0.4% 38.6% 38,446 48,059 25.0% 贷款顾问费收入大幅增长带动手续费净收入高增长

其它非利息收入 3,102 2,746 2,226 1,060 1,208 14.0% -61.1% 4,141 7,240 74.8% 债券投资收益大幅增长（具有一定的会计调控属性）

非利息收入 11,976 14,588 13,806 13,401 13,504 0.8% 12.8% 42,587 55,299 29.8%

营业收入 68,726 65,458 65,404 66,513 69,809 5.0% 1.6% 267,507 267,184 -0.1%

营业费用 29,620 22,600 23,381 24,089 34,052 41.4% 15.0% 98,071 104,122 6.2% 营业费用小幅增长

拨备前利润 39,106 42,858 42,023 42,424 35,757 -15.7% -8.6% 169,436 163,062 -3.8%

资产减值损失 29,002 8,995 3,824 3,470 9,171 164.3% -68.4% 50,829 25,460 -49.9% 信贷成本大幅下降

税前利润 11,032 33,978 38,491 39,135 27,121 -30.7% 145.8% 119,741 138,725 15.9%

净利润 8,375 26,276 29,565 30,321 20,674 -31.8% 146.9% 92,642 106,836 15.3%

归属于母公司股东的净利润 8,365 26,256 29,550 30,313 20,637 -31.9% 146.7% 92,599 106,756 15.3%

EPS(元）摊薄 0.04 0.11 0.13 0.13 0.09 -31.9% 146.7% 0.40 0.46 15.3%

资产负债表

贷款净额 3,683,575 4,204,266 4,409,152 4,563,208 4,692,947 2.8% 3,683,575 4,692,947 27.4% 贷款大幅增长

同业资产 258,480 900,987 956,415 819,461 712,986 -13.0% 258,480 712,986 175.8%

债券 2,194,748 2,075,720 2,313,964 2,473,161 2,578,799 4.3% 2,194,748 2,578,799 17.5%

生息资产 7,384,253 8,501,477 8,941,883 9,177,764 9,443,380 2.9% 7,384,253 9,443,380 27.9%

资产合计 7,555,452 8,674,633 9,110,171 9,353,972 9,623,355 2.9% 7,555,452 9,623,355 27.4%

存款 6,375,915 7,214,358 7,610,022 7,791,445 8,001,323 2.7% 6,375,915 8,001,323 25.5%

同业负债 491,436 686,815 724,516 788,714 812,905 3.1% 491,436 812,905 65.4%

付息负债 6,921,161 7,996,560 8,431,173 8,674,925 8,912,872 2.7% 6,921,161 8,912,872 28.8%

负债合计 7,087,890 8,180,448 8,603,637 8,816,947 9,064,335 2.8% 7,087,890 9,064,335 27.9%

数据来源：公司财报 万联证券

主要驱动因子

按期初期末法计算（年

化）
4Q2008 1Q2009 2Q2009 3Q2009 4Q2009

环比变化（基

点）
2008 2009 变化（基点）

生息资产收益率 5.06% 4.24% 3.87% 3.75% 3.70% -5 5.15% 4.03% -112 基准利率大幅下降

付息负债付息率 2.07% 1.78% 1.59% 1.49% 1.35% -14 2.03% 1.61% -42

NIS（净利差） 2.99% 2.45% 2.27% 2.26% 2.34% 8 3.12% 2.42% -70

NIM（净息差） 3.12% 2.56% 2.37% 2.34% 2.42% 7 3.25% 2.52% -73 四季度净息差止跌回升

环比变化幅度 同比变化幅度

贷存比（含贴现） 57.77% 58.28% 57.94% 58.57% 58.65% 0.09%

手续费净收入/营业收入 12.91% 18.09% 17.71% 18.55% 17.61% -0.94% 14.37% 17.99% 3.62% 手续费净收入占比提升3.6个百分点

非利息收入/营业收入 17.43% 22.29% 21.11% 20.15% 19.34% -0.80% 15.92% 20.70% 4.78%

成本收入比 37.24% 28.33% 29.53% 30.11% 42.99% 12.88% 30.71% 32.90% 2.18% 成本收入比上升2个多百分点

信贷成本（年化） 2.34% 0.78% 0.24% 0.31% 0.91% 0.60% 1.06% 0.58% -0.48% 信贷成本大幅下降，但仍略低于均衡水平0.1个百分点

其它资产信用成本（年化） 0.83% 0.13% 0.10% 0.00% -0.11% -0.11% 0.40% 0.03% -0.37%

有效税率 24.08% 22.67% 23.19% 22.52% 23.77% 1.25% 22.63% 22.99% 0.36%

不良贷款率 2.21% 1.90% 1.71% 1.57% 1.50%

拨备覆盖率 131.58% 141.75% 150.51% 161.08% 175.77% 分母不良贷款核销68亿元，分子不良贷款减值准备提高

数据来源：公司财报 万联证券     （注：此处其它资产信用成本的定义为其它资产减值损失与总资产的比率，信贷成本的定义为当期新增不良贷款减值准备与平均贷款总额的比率）

季度分析 年度分析
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表二：贷款投向 

单位：百万元  2008 年 12 月 31 日    2009 年 12 月 31 日       

   贷款余额   占总贷款比例  贷款余额   占总贷款比例  增长额 增长率
 公司类贷款  2,689,784 70.9% 3,351,315 69.5% 661,531 24.6% 
 制造业   663,350 17.5% 803,302 16.7% 139,952 21.1% 
 电力、燃气及水的生产和供应业   452,472 11.9% 486,094 10.1% 33,622 7.4% 
 交通运输、仓储和邮政业   426,803 11.2% 519,078 10.8% 92,275 21.6% 
 房地产业   329,381 8.7% 358,651 7.4% 29,270 8.9% 
 租赁及商业服务业   135,746 3.6% 303,380 6.3% 167,634 123.5%
 其中：商务服务业   135,105 3.6% 301,502 6.3% 166,397 123.2%
 水利、环境和公共设施管理业   132,426 3.5% 206,175 4.3% 73,749 55.7% 
 建筑业   116,551 3.1% 116,379 2.4% -172 -0.1% 
 批发和零售业   102,590 2.7% 146,693 3.0% 44,103 43.0% 
 采矿业   90,499 2.4% 104,019 2.2% 13,520 14.9% 
 其中：石油和天然气开采业   18,083 0.5% 4,599 0.1% -13,484 -74.6%
 教育   78,870 2.1% 93,351 1.9% 14,481 18.4% 
 电讯、计算机服务和软件业   25,943 0.7% 25,249 0.5% -694 -2.7% 
 其中：电信和其他信息传输服务业  23,598 0.6% 22,450 0.5% -1,148 -4.9% 
 其他   135,153 3.6% 188,944 3.9% 53,791 39.8% 
 个人贷款  821,531 21.7% 1,088,459 22.6% 266,928 32.5% 
 票据贴现   163,161 4.3% 228,361 4.7% 65,200 40.0% 
 海外业务   119,467 3.1% 151,638 3.1% 32,171 26.9% 
 总计  3,793,943 100.0% 4,819,773 100.0% 1,025,830 27.0% 

资料来源：公司财报 万联证券      

 

 

三、零售存款占比达到44.8%，但较上年下降了0.75个百分点 

2009年客户存款同比增速达到25.5%，主要是三季度后，加强了存款吸收力度。。如下图所示，零售存款

占比达到44.8%，较上年下降了0.75个百分点。 

 

图三：存款大幅增长   图四：对公存款占主要部分 
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四、净息差企稳回升 

2009年公司净息差（以年初年末法计算），较上年下降了73个基点，这主要是基准利率下降的结果。分季

度来看，公司的净息差三季度处于底部，四季度回升7个基点。主要受益于一部分贴现贷款转化为高收益的一

般贷款，平均贷款收益率上升。完全符合我们在三季报时的预测。 

图五：净息差下降到历史低部   图六：贷款收益率和存款付息率下降到低部 
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五、手续费收入占比稳中有升 

建设银行手续费净收入继续保持25%的稳定增速，手续费净收入占营业收入的比重继续提高，达到18%。手

续费净收入大幅增长，主要是顾问和咨询费收入同比大幅增长56.6%，托管费大幅增长40.2%，进而带动手续费

净收入大幅增长。建行在固定资产贷款领域有着丰富的管理经验，受益于国家大规模的基建建设，公司在项目

顾问和咨询上的收入大幅增长。 
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图七：手续费收入占比提升  图八：手续费净收入增长，但增幅平稳  
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单位：百万元 2008 2009 增幅 

 顾问和咨询费  6,998 10,962 56.6%

 代理业务手续费  10,289 9,840 -4.4%

 银行卡手续费  7,153 9,186 28.4%

 托管及其他受托业务佣金  4,759 6,672 40.2%

 结算与清算手续费  4,797 6,308 31.5%

 担保手续费  1,311 1,519 15.9%

 信用承诺手续费  1,791 1,256 -29.9%

 其他  2,958 4,096 38.5%

手续费及佣金收入合计  40,056 49,839 24.4%

资料来源：公司财报 万联证券   

 

 

六、营业费用增长平缓 

建行的营业费用小幅增长，但因为人均管理费用从27.6万元上升到29.16万元，员工人数增长，成本收入

比有所上升。 

图九：营业费用小幅增长   图十：成本收入比反弹 

0

20,000

40,000

60,000

80,000

100,000

120,000

2005A 2006A 2007A 2008A 2009A

单位：百万元

0.0%

5.0%

10.0%

15.0%

20.0%

25.0%

30.0%

35.0%

40.0%

营业费用（左轴） YOY（右轴）

 

成本收入比

25.0%

27.0%

29.0%

31.0%

33.0%

35.0%

37.0%

39.0%

41.0%

2005A 2006A 2007A 2008A 2009A

成本收入比  
数据来源：公司财报  万联证券 数据来源：公司财报  万联证券 



                                                                    
公司研究

   
 

请阅读最后一页免责条款 6

 

图十一：机构数量和员工数继续增长  图十二：人均费用下降 
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七、信贷成本较均衡水平略有下降。 

与其它银行大幅减少信贷成本，人为调高业绩不同的是，建设银行的不良贷款减值准备计提保持了较谨慎

的态度，全年信贷成本为0.58%，较上年大幅下降，但较过往均衡水平略微下降了不到0.1个百分点。我们认为，

足额计提信贷成本，虽然短期内业绩增长缓慢点，但对公司未来的业绩增长和资产质量更有促进作用。 

2009年末，公司的不良贷款率普遍下降，主要是分母贷款大幅增长，同时，分子不良贷款余额核销68亿元

所致。 

公司的拨备覆盖率重新上升到176%，但准备金/贷款总额较上年下降0.3个百分点，为2.6%。 

图十三：信贷成本处于历史最低部   图十四：不良贷款率下降 
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图十五：逾期贷款率下降   图十六：拨备覆盖率上升，准备金覆盖率下降 
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八、加息预期和信贷成本对业绩的敏感性分析 

第一个关键变量是净息差。通胀预期下，加息的可能性在不断强化。我们的模型已隐含了净息差较上年提

高8个基点。为了便于分析加息的影响，我们将2007年公司最高时的净息差作为最高点，作为业绩变化的一个

关键变量。 

第二个关键变量是信贷成本，公司2009年信贷成本明显低于过往三年的平均值。我们的模型里隐含的信贷

成本是0.7%。为了分析信贷成本的变化对业绩的影响，我们选取了0.3%-1%的信贷成本，作为业绩变化的一个

关键变量进行敏感性分析。 

结果如下： 

    净息差 

  2010 年每股收益摊薄 增加 8 个基点 增加 23 个基点 增加 43 个基点 增加 63 个基点 

0.30% 0.61 0.68 0.76 0.85 

0.40% 0.59 0.66 0.74 0.84 

0.50% 0.58 0.65 0.72 0.82 

0.60% 0.56 0.63 0.71 0.80 

0.70% 0.54 0.61 0.69 0.79 

0.75% 0.53 0.60 0.68 0.78 

0.90% 0.51 0.58 0.66 0.75 

信贷成本 

1.00% 0.49 0.56 0.64 0.74 

当股价为5.20元时，2010年动态市盈率敏感性如下： 

    净息差 

  2010 年动态市盈率 增加 8 个基点 增加 23 个基点 增加 43 个基点 增加 63 个基点 

0.30% 8.5 7.7 6.9 6.1 

0.40% 8.8 7.8 7.0 6.2 

0.50% 9.0 8.1 7.2 6.3 

0.60% 9.3 8.3 7.3 6.5 

0.70% 9.6 8.5 7.5 6.6 

0.80% 9.7 8.6 7.6 6.7 

0.90% 10.2 9.0 7.9 6.9 

信贷成本 

1.00% 10.6 9.3 8.1 7.1 
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从以上分析来看，公司即使净息差扩大到2007年最高水平，信贷成本为最低时，最低市盈率也达到6.1倍。

最高市盈率则达到10.6倍。 

十、投资策略 

预计2010年净利增长18.8%。考虑到敏感性分析时公司的动态市盈率区间处在较小范围里，我们给予建设

银行“增持”评级。 

投资风险：资产质量大幅恶化  流动性大幅下降 

 

 

 

 

 

模型更新日期

项目 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 项目 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E

每股盈利及估值指标 单位：元 资产质量

每股收益(摊薄） 0.30 0.40 0.46 0.54 0.71 0.84 正常 2,959,553 3,492,961 4,546,843

每股拨备前利润 0.55 0.73 0.70 0.86 1.11 1.30 关注 227,434 217,100 200,774

每股净资产(年末） 1.81 2.00 2.39 2.73 3.20 3.72 次级 25,718 35,105 21,812

P/E(动态） 9.53 7.25 6.17 可疑 48,159 39,862 42,669

P/B（动态） 1.89 1.61 1.39 损失 11,293 8,915 7,675

股息派发率 44.67% 49.01% 44.22% 45.00% 45.00% 45.00% 不良贷款余额 85,170 83,882 72,156 100,954 135,811 177,758

净资产收益率 18.38% 20.82% 20.81% 21.19% 24.05% 24.22% 关注类占比 6.95% 5.72% 4.17%

总资产收益率 1.15% 1.31% 1.24% 1.20% 1.31% 1.28% 次级类占比 0.79% 0.93% 0.45%

损益表：单位：百万元 可疑类占比 1.47% 1.05% 0.89%

利息净收入 192,775 224,920 211,885 262,688 305,391 354,658 损失类占比 0.35% 0.23% 0.16%

手续费净收入 31,313 38,446 48,059 59,753 74,278 92,317 不良贷款率 2.60% 2.21% 1.50% 1.79% 2.05% 2.29%

非利息收入 26,684 42,587 55,299 66,993 81,518 99,557 逾期贷款/贷款余额  2.05% 1.56% 1.16%

营业收入 219,459 267,507 267,184 329,682 386,910 454,215 拨备覆盖率 104.41% 131.58% 175.77% 154.15% 140.25% 130.76%

营业费用 91,329 98,071 104,122 128,694 127,930 150,141 准备金余额/贷款余额 2.72% 2.91% 2.63% 2.76% 2.88% 3.00%

拨备前利润 128,130 169,436 163,062 200,988 258,979 304,074 个人房贷余额 542,562 615,429 869,075

资产减值损失 27,595 50,829 25,460 37,286 43,724 51,306 房地产贷款余额 336,310 329,381 358,651

税前利润 100,816 119,741 138,725 163,702 215,256 252,768 建筑贷款余额 102,995 116,551 116,379

净利润 69,142 92,642 106,836 126,869 166,823 195,895 资本结构

归属于母公司股东的的净利润 69,053 92,599 106,756 126,779 166,723 195,775 核心资本 381,940 426,783 483,891 553,710 645,508 753,304

资产负债表 单位：百万元 附属资本 83,900 86,794 139,278 139,278 139,278 139,278

贷款总额 3,272,157 3,793,943 4,819,773 5,646,372 6,614,656 7,748,713 资本净额 463,182 510,416 608,233 692,988 784,786 892,582

贷款净额 3,183,229 3,683,575 4,692,947 5,490,748 6,424,175 7,516,285 加权风险资产 3,683,123 4,196,493 5,197,545 6,333,286 7,632,022 9,254,431

同业资产 226,043 258,480 712,986 1,069,479 1,604,219 2,406,328 核心资本充足率 10.37% 10.17% 9.31% 8.74% 8.46% 8.14%

债券 2,201,645 2,194,748 2,578,799 3,042,983 3,590,720 4,237,049 资本充足率 12.58% 12.16% 11.70% 10.94% 10.28% 9.64%

生息资产 6,454,641 7,384,253 9,443,380 11,317,093 13,658,635 16,586,692 加权风险资产系数 55.82% 55.54% 54.01% 55.00% 55.00% 55.00%

资产合计 6,598,177 7,555,452 9,623,355 11,515,066 13,876,404 16,826,239 资产负债结构

存款 5,340,316 6,375,915 8,001,323 9,521,574 11,330,674 13,483,501 股东权益/资产合计 6.40% 6.19% 5.81% 5.55% 5.39% 5.17%

同业负债 657,028 491,436 812,905 1,219,358 1,829,036 2,743,554 生息资产/资产合计 97.82% 97.73% 98.13% 98.28% 98.43% 98.58%

付息负债 6,046,556 6,921,161 8,912,872 10,839,576 13,258,354 16,325,700 贷款净额/资产合计 48.24% 48.75% 48.77% 47.68% 46.30% 44.67%

负债合计 6,175,896 7,087,890 9,064,335 10,876,382 13,127,948 15,956,913 贷款（不含贴现）/资产合 46.69% 46.59% 46.39% 47.68% 46.30% 44.67%

主要驱动因素 债券/资产合计 33.37% 29.05% 26.80% 26.43% 25.88% 25.18%

按年初年末法计算 贷款净额/存款 59.61% 57.77% 58.65% 57.67% 56.70% 55.74%

贷款收益率 6.63% 7.34% 5.73% 5.90% 5.90% 5.90% 同业资产/资产合计 3.43% 3.42% 7.41% 9.29% 11.56% 14.30%

同业收益率 3.67% 2.77% 1.90% 1.90% 1.90% 1.90% 贷款结构

债券收益率 3.39% 3.63% 3.00% 3.00% 3.00% 3.00% 个人贷款占比 22.60% 22.02% 23.06%

存款付息率 1.57% 2.00% 1.54% 1.55% 1.55% 1.55% 信用卡贷款占比 0.31% 0.61% 18.03%

同业负债付息率 2.36% 2.04% 2.01% 2.00% 2.00% 2.00% 个人房贷占比 16.58% 16.22% 18.03%

金融债付息率 4.86% 5.18% 4.51% 4.50% 4.50% 4.50% 房地产贷款占比 10.28% 8.68% 7.44%

生息资产收益率 4.84% 5.15% 4.03% 4.08% 4.02% 3.95% 建筑贷款占比 3.15% 3.07% 2.41%

付息负债付息率 1.66% 2.03% 1.61% 1.63% 1.63% 1.64% 中长期贷款占比 47.87% 49.80% 51.90%

NIS（净利差） 3.17% 3.12% 2.42% 2.45% 2.39% 2.31% 贴现贷款占比 3.23% 4.43% 4.87%

NIM（净息差） 3.27% 3.25% 2.52% 2.53% 2.45% 2.35% 存款结构

存贷利差 5.06% 5.34% 4.19% 4.35% 4.35% 4.35% 对公活期存款 39.03% 34.97% 37.00%

贷款净额（YOY) 13.85% 15.72% 27.40% 17.00% 17.00% 17.00% 对公定期存款 16.12% 17.36% 16.79%

生息资产（YOY) 21.17% 14.40% 27.89% 19.84% 20.69% 21.44% 居民储蓄活期存款 18.67% 17.78% 17.94%

资产合计（YOY) 21.10% 14.51% 27.37% 19.66% 20.51% 21.26% 居民储蓄定期存款 24.90% 28.77% 26.86%

存款（YOY) 13.11% 19.39% 25.49% 19.00% 19.00% 19.00% 其它存款 1.27% 1.12% 1.41%

付息负债（YOY) 20.61% 14.46% 28.78% 21.62% 22.31% 23.14% 长期存款

负债合计（YOY) 20.66% 14.77% 27.88% 19.99% 20.70% 21.55% 其它数据

手续费净收入/营业收入 14.27% 14.37% 17.99% 18.12% 19.20% 20.32% 分支机构数量 13,551 13,374 13,392

非利息收入/营业收入 12.16% 15.92% 20.70% 20.32% 21.07% 21.92% 员工数 298,868 298,581 301,537

成本收入比 35.92% 30.71% 32.90% 33.00% 33.00% 33.00%

信贷成本 0.67% 1.06% 0.58% 0.70% 0.70% 0.70%

有效税率 31.42% 22.63% 22.99% 22.50% 22.50% 22.50%

2010-4-23
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