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————————执着打造品牌，科学发展自我

投资要点投资要点投资要点投资要点：：：：

���� 整体上市平台已筑，或为煤炭整体上市第一家 目前，公司拟注入

资产已交割完毕，股权转让业已落实，公司发行股份购买了峰峰集团 、

邯矿集团、张矿集团与煤炭业务相关的资产与负债。2009年7月31日

公司收到了中国证监会的核准文件，2009年12月8日公司按照相关规

定，完成了资产交割手续和新股在中国证券登记结算有限责任公司深

圳分公司的登记事宜。此交易完成后，冀中能源的煤炭资源将会得到

进一步的综合开发，实现煤炭业务的整体上市。

���� 整体上市倒计时，资源外延，打造“冀中”品牌 随着2010年第

一次临时股东大会的落幕，公司正式更名为“冀中能源股份有限公

司”，不仅从实质上，也从形式上逐步与集团保持一致，欲与集团公

司一道打造“冀中”这个新的集团品牌和上市公司平台。集团向外获

取资源的步伐就始终没有停歇过。

���� 资产注入后成绩斐然，集团一季度位居国企首位 2010年一季度，

集团累计实现销售收入299亿元，相当于去年同期的3倍；完成利润

12.3亿元，同比增加5.8亿元，名列省属国企首位。

���� 坚守“精煤战略” 在全球金融危机的打击下，精煤价格大幅回落 ，

给公司带来了不利的影响，09年公司全年净利润减少近四成。但公司

“精煤战略”不动摇，加快重组兼并当地煤矿为未来可持续发展提供

保障。

���� 循环发展走低碳之路 煤炭开采属高碳产业，冀中能源倡导并实践

的低碳运行生态矿山建设，是将矿山人文环境、生态环境、资源环境

和技术经济环境相互联系起来，对采矿活动提升改造，重构矿山工业

系统，以最小的生态扰动获取最大资源和经济效益，并在采矿活动结

束后使矿山工程与生态环境融为一体。冀中能源煤矿产煤不烧煤，利

用风源、水源热能取代锅炉，在全国煤炭行业是第一家，是具有示范 、

导向作用的科技创新项目。该技术的推广不但满足了矿井供暖空调、

井筒防冻需要，解决了职工洗澡、宿舍冬季取暖问题，而且利用井下

与地面水的温差，来制造“天然空调”，实现冬天取暖、夏天制冷。
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一、整体上市平台已筑，或为煤炭整体上市第一家

公司处于河北省南部，华北地区中部，所在邯邢矿区是河北省第一个国家规划矿区，地理位置优越。但

从河北省煤炭生产、消费来看，矿井开采年限较长，老矿居多，近十余年来保持相对稳定的状态。目前每年

不足产量1亿吨，河北省的煤炭产量并不能满足自身消费要求，从八十年代中期开始已由煤炭调出省变为调入

省，煤炭净调入约8500万吨。

根据《河北省十一五能源规划》的要求，大力推进邯邢矿区炼焦煤、动力煤基地建设，挖掘资源潜力，

开发新的接替区域，力争邯邢矿区年产3500万吨。为了完成此规划，作为省内煤炭龙头企业之一的冀中能源

身先士卒，将集团相关煤炭资产注入到金牛能源，使其充分发挥上市公司较规范的运作管理平台，统一调配

资源。集团资产整合完毕后，预计2010 年公司煤炭总产量将超过3000万吨。

表 1 上市公司煤矿资源产能情况及产量保守预测

资料来源：公司公告 英大证券研究所

目前，公司拟注入资产已交割完毕，股权转让业已落实，公司发行股份购买了峰峰集团、邯矿集团、张

矿集团与煤炭业务相关的资产与负债。2009 年 7 月 31 日公司收到了中国证监会的核准文件，2009 年 12 月 8

日公司按照相关规定，完成了资产交割手续和新股在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司的登记事宜。

此交易完成后，冀中能源的煤炭资源将会得到进一步的综合开发，实现煤炭业务的整体上市。
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为了实现在资源日渐枯竭的环境中做大做强，河北南部地区则开辟了多家煤炭公司合一的壮大路线，形

成了年产能6000万吨的冀中能源集团，而该产能中有3000多万吨优质资产将以公司为主体来体现。通过资产

注入，公司将成为拥有主焦煤、肥精煤、1/3 焦煤及喷吹煤等冶金煤品类齐全的千万吨级企业，其冶金煤产

量在上市公司中仅次于西山煤电。

在32家煤炭上市公司中，不乏有一些整体上市的题材的公司正在运作，如国阳新能，盘江股份等，但冀

中能源自从“十一五”初期就设计并实施，目前是进展最快，走在最前面的上市公司。

二、整体上市倒计时，资源外延，打造“冀中”品牌

随着2010年第一次临时股东大会的落幕，公司正式更名为“冀中能源股份有限公司”，不仅从实质上，

也从形式上逐步与集团保持一致，欲与集团公司一道打造“冀中”这个新的集团品牌和上市公司平台。

自冀中能源成立以来，集团向外获取资源的步伐就始终没有停歇过。股份公司在山西寿阳地区通过合并

段王煤化和天泰煤业两控股公司，以及整合周边小矿，拟成立山西段王集团。整合后产能将达到450万吨，2010

年有望突破500万吨。

另外，峰峰集团在内蒙古锡盟地区已获取到两个煤田的探矿权，面积分别为149.54 平方公里和202.75平

方公里，查明的资源储量分别为6.43亿吨和22.36亿吨，煤质为高热值褐煤，可用作优质动力煤和化工原料用

煤。

邯矿集团2009 年在山西和内蒙也有新的进展：其中山西分别收购了兴县格罗博南窑煤矿和太原市阳曲县

青龙煤矿，公司预计未来三年在山西获得7亿吨储量，并建成产能达到450 万吨的邯矿焦煤新矿区。

张家口榆树沟地区本身有3000万吨资源，前期又获得1亿吨储量，目前已申报120-150万吨产能，争取2010

年可以开工建设，预计未来通过技改扩能可以达到300万吨。

集团未来的资源格局将由峰峰、邯郸、冀中能源股份、张家口、寿阳、汶水、锡盟等多个分部组成，合

资投建的集通正兰张铁路将为公司未来内蒙出煤提供运力保证。展望未来，集团成长先期依靠省内矿井技术

改造扩充产能，后续则主要依赖省外资源的接续。作为集团唯一的煤炭主业上市平台，待这些扩张有眉目之

后上市公司都将参股并逐渐控股，实现资产证券化，另外，这些省外项目的后续建设也需要上市公司来补充

投入资金。

三、资产注入后成绩斐然，集团一季度位居国企首位

2010年一季度，集团累计实现销售收入299亿元，相当于去年同期的3倍；完成利润12.3亿元，同比增加

5.8亿元，名列省属国企首位。

2010 年一季度，冀中能源煤炭产量大幅提升，完成原煤产量 1670万吨，同比增加 571 万吨，增幅达 52%，

成为河北省首个具备年产 6000 万吨以上能力的煤炭企业。其中精煤产量 582 吨，同比增加 184 万吨，巩固了

全国第二大焦煤生产基地地位。

冀中能源集团拥有冀中能源、华北制药和金牛化工 3 个上市公司，是以煤炭为主业，医药、电力、化工

等多个产业的特大型企业，为我国第二大焦煤生产基地。

按照规划，冀中能源将加快产品结构调整，大力实施精煤战略，确保全年完成精煤产量 2200 万吨，力争

达到 2300 万吨。在做大做强煤炭主业的同时，重点加快现代物流、生物制药、化工三个板块的发展步伐，同

时瞄准生物制药的高端领域，着力培育具有自主知识产权的替代产品，增强企业的核心竞争力。

四、坚守“精煤战略”
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在全球金融危机的打击下，精煤价格大幅回落，给公司带来了不利的影响，09 年公司全年净利润减少近

四成。但公司“精煤战略”不动摇，加快重组兼并当地煤矿为未来可持续发展提供保障。

资产注入矿井分属于峰峰集团、邯矿集团及张矿集团。其中，峰峰集团煤质最好（焦肥煤），精煤洗出

率接近 50%。邯矿集团四矿井均为无烟煤，生产精煤多以喷吹煤为主精煤洗出率约为 38%。张矿所产电煤比例

较高，1/3 焦精煤洗出率在 25%左右。可见，资产注入完成后公司冶金煤品类更加齐全，合计精煤产量突破 1000

万吨，规模仅次于西山煤电。（上市公司范畴）

表 2 资产注入后三矿业集团分矿井资源情况（单位：万吨）

资料来源：公司公告 英大证券研究所

五、循环发展走低碳之路

面对一个有着 13万名职工、 200多亿元资产的企业集团，如何制定既符合企业发展实际,又能紧跟时代

潮流的发展思路至关重要。冀中能源集团有限责任公司管理团队经过深思熟虑，提出要努力实现“绿色发展、

循环发展、低碳发展”的科学发展观。

1、生态矿山理念融入企业发展战略

煤炭开采属高碳产业，冀中能源倡导并实践的低碳运行生态矿山建设，是将矿山人文环境、生态环境、

资源环境和技术经济环境相互联系起来，对采矿活动提升改造，重构矿山工业系统，以最小的生态扰动获取

最大资源和经济效益，并在采矿活动结束后使矿山工程与生态环境融为一体。低碳运行，生态矿山，旨在形

成以低耗能、低污染、低排放为基础的经济运行模式，核心是能源技术和减排技术的创新，产业结构、生产

结构的创新，生存发展观念的根本性转变。

安全、效益、节能、减排是冀中能源低碳运行生态矿山建设的目标。目前，集团有关低碳运行生态矿山

建设的详尽规划已经出台，有关标准和机制正在完善之中。冀中能源计划用几年的时间，将正在生产的煤矿

打造成为完全低碳运行生态矿山；对新建煤矿，其设计和建设都按照低碳运行生态矿山的模式，直至把多数

矿井最终打造成“煤炭行业低碳运行生态矿山”示范矿山。在东庞矿、邢东矿等试点矿，生态矿山已渐显雏

形。

据统计，冀中能源已拥有上百项成熟技术，用来解决因煤炭开采引起的各种环境问题。
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2、科技创新推动矿山资源综合利用

这一全新理念的独到之处在于，煤炭开采过程中，不只把煤炭看作是资源，更把空气、土地、地下水、

周围环境、人力等主要因素都作为重要资源，科学开发，综合利用。

冀中能源煤矿产煤不烧煤，利用风源、水源热能取代锅炉，在全国煤炭行业是第一家，是具有示范、导

向作用的科技创新项目。这项技术的推广不但满足了矿井供暖空调、井筒防冻需要，解决了职工洗澡、宿舍

冬季取暖问题，而且利用井下与地面水的温差，来制造“天然空调”，实现冬天取暖、夏天制冷。

冀中能源煤矿开采不但不破坏地下水，而且还有效保护了地下水资源，实现了循环利用。这也是低碳运

行生态矿山建设重要内容之一。矿井突水是一个世界性的难题，冀中能源在矿井生产过程中，既采取保水开

采、回灌治理等技术手段，减少矿井涌水量，保证安全生产，又建立井下水澄清系统和地面水回灌系统，将

经过治理的水通过回灌孔重新注入井下含水层中，保证地下水资源的相对平衡，实现对水资源的保护和循环

利用。
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