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事件要点： 

6 月 4 日公司公告称，公司非公开发行股份购买中卓时代 75%的股权的事项获得证监会批准。按照该方

案，公司将向非关联方孙凤明非公开发行 343.5805 万股购买其持有的中卓时代 75%的股权，作价为 5,700
万元。收购完成后，公司股本将扩张 2.33%。公司承诺：收购后，威海广泰 2010 年经审计净利润不低于 2009
年的 110%，2011 年净利润 2009 年的 125%，如未达到上述标准，其差额部分由控股股东以现金补足。 

 

点评： 

中卓时代是国内重要的消防车研发、生产和销售商，是国内唯一一家承担公安部消防车领域科研项目的

民营企业。自 2007 年取得消防车生产资质以来，先后研制出可替代国外先进技术的消防车自动泡沫比例混

合系统和车用压缩空气泡沫灭火系统，产品性能在某些方面超越国外同类产品，具有较强的研发实力。同时，

中卓时代非常熟悉中国消防市场，具有比较广阔的市场资源，进入市场两年多以来已签订了总额 2.12 亿元

的供货合同。2008 年，中卓时代中标北京奥运会消防车采购，取得国产消防车约 70%的订单。 

我们认为，随着新《消防法》及《城市消防站建设标准》的实施，各城市消防队需要按规定补充和更新

消防装备设施，国内消防车市场将进入快速增长期。预计未来数年，我国将要有 2 万个以上的城镇组建消防

队，7,500 个县建立消防部门，消防车需求将在 10 万以上。而 2007 年我国新购消防车仅 2,484 辆。面对

迅速扩大的市场，我国消防部门对消防车的生产资质审批较严，目前国内有消防车生产资质的企业仅有 20 多
家，最大的企业年销售收入不到 3 亿元，因此威海广泰收购中卓时代不仅可以快速取得生产资质，而且还能

发挥自己在特种车辆领域的技术与规模优势，取得在消防车领域的竞争优势，有利于公司的长远发展。 

我们预计收购完成后，威海广泰 2010 年业绩可以达到 0.58 元/股，2011 年可以达到 0.8 元/股，对应当

前股价，2011 年 PE 估值为 22.2 倍，给予“审慎推荐”投资评级。 
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免责声明： 
 

本报告是为特定客户和其他专业人士提供的参考资料。 

本报告的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证，也不保证所包含的信

息和建议不会发生任何变更。 

我们已力求报告内容的客观、公正，但文中的观点、结论和建议仅供参考，报告中的信息或意见并不构成所

述证券的买卖出价或征价，投资者据此做出的任何投资决策与本公司和作者无关。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。 

我公司及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提

供或者争取提供投资银行、财务顾问或者金融产品等相关服务。  

本报告未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如需引用或转载本报告，务必与第一创业

证券有限责任公司研究所联系，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改，否则后果自负。 

 

投资评级： 
评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 
审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 
中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 

股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 
推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 
中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 
回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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