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佛塑股份一年来市场表现 
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化工(申万) 深证成份指数 佛塑股份

市场行情数据（截至2010-06-09） 

 最新收盘 近一年

开盘价(元) 13.06 7.06

最高价(元) 14.16 14.48

最低价(元) 13.06 5.23

收盘价(元) 14.15 14.15

换手率 18.53% 1,537.4%

涨跌(元) 1.28 7.15

涨跌幅 9.95% 102.17%

行业涨跌幅 2.68% 24.81%

相对行业涨跌幅 7.25% 77.36%

深成指数涨跌幅 3.06% -2.50%

相对大盘涨跌幅 6.87% 104.67%

基础数据（截至2010-06-09） 

总股本(万股)  61255.49 

流通 A股(万股)  51474.75 

流通比例 84.03% 

总市值(亿元)  86.68 

流通市值(亿元)  72.84 

每股净资产(元) 1.91 

公司点评

 

佛塑股份发布对外投资公告 

 

市场研究部                                                                      2010 年 06 月 09 日 星期三 

——佛塑股份（000973）公告点评 

 

  事件： 

佛塑股份于 2010 年 6 月 8 日发布对外投资公告，公告显示，（1）公司控

股子公司佛山易事达电容材料有限公司（以下简称“易事达公司”）增资引进

安全型电容器用金属化膜生产线项目，项目投资总额 1587.37 万元，将建成年

产 300 吨安全型电容器用金属化膜生产线；（2）公司与湖南永安包装材料有限

公司（以下简称“永安包装”）共同投资成立合资公司生产经营高档卷烟用 BOPP

薄膜项目，项目年产能 5500 吨，总投资 8768 万元，首期注册资本 1000 万元，

佛塑股份现金出资 495 万元；（3）公司拟对全资子公司佛山市卓越房地产开发

有限公司（以下简称“卓越公司”）增资，注册资本由人民币 1001 万元增加至

人民币 21566 万元，以便对佛山市禅城区轻工三路 9 号、11 号土地实施自主开

发。 

同日，公司发布关于转让所持有的控股子公司涿州东华包装材料有限公司

（以下简称“东华公司”）51%股权的公告，公司拟以不低于人民币 4100 万元

的价格通过挂牌交易方式转让所持有的控股子公司东华公司 51%的股权。 

 点评： 

 易事达公司增资引进安全型电容器用金属化膜生产线项目 

2010 年 6 月 4 日，公司董事会审议通过了易事达公司拟增资引进年产 300

吨安全型电容器用金属化膜生产线项目。公司目前持有易事达公司 75%股权。

易事达公司主要经营范围包括生产经营金属化塑料薄膜、薄膜电容器系列及配

件，2009 年度实现营业收入 5235 万元、净利润 581 万元，2010 年 1-4 月实现

营业收入 2176 万元、净利润 206 万元。 

此次增资引进安全型电容器用金属化膜生产线项目建设期约 5 个月，项目

建成后，易事达公司预计可新增电容器用金属化膜生产能力 300 吨，达产后预

计每年新增销售收入 2250 万元、利润总额 336 万元。 

易事达公司生产的电容器用金属化膜产品具有广阔的市场发展前景，该项

目的实施符合佛塑股份“发展高技术新材料”的发展战略，有利于提高易事达

公司在电容器用金属化膜市场的地位和水平，有利于提升佛塑股份的综合竞争

力。 
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 与永安包装成立合资公司生产经营高档卷烟用 BOPP 薄膜项目 

2010 年 6 月 4 日，公司董事会审议通过了公司拟与永安包装共同投资

成立合资公司生产经营高档卷烟用 BOPP 系列薄膜项目。拟成立的合资公

司暂定名称为湖南东林包装材料有限公司（以下简称“湖南东林公司”），

主要生产经营烟用 BOPP 薄膜，该项目总投资 8768 万元。拟分二期注资，

首期注册资本 1000 万元，佛塑股份现金出资 495 万元，占注册资本的

49.5%。第二期由公司与永安包装分别以设备、土地、厂房等资产评估作

价增资投入。本项目建设期 6 个月。项目建成达产后，预计年产能 5500

吨，每年新增销售收入 14157 万元，利润总额 1942 万元。 

BOPP薄膜即双向拉伸聚丙烯薄膜，无色、无嗅、无味、无毒，具有高

拉伸强度、冲击强度、刚性、强韧性和良好的透明性，是一种非常重要的

软包装材料。 

永安包装与湖南中烟工业有限责任公司（以下简称“湖南中烟”）所

属卷烟厂有稳定的业务合作关系，长期为湖南中烟供应原辅材料。因此，

佛塑股份此次与永安包装合作，有利于提高公司在湖南烟膜市场的地位。

该项目的实施符合公司“发展高技术新材料”的发展战略，有利于拓展公

司在烟用薄膜市场的占有率，有利于公司提高盈利能力，提升综合竞争力。

该项目预计对公司 2010 年度盈利不会产生影响。 

 卓越公司增资项目 

2010 年 6 月 4 日，公司董事会审议通过了拟对全资子卓越公司进行增

资项目，卓越公司注册资本拟由人民币 1001 万元增加至人民币 21566 万

元。卓越公司成立于 2010 年 4 月，经营范围包括：房地产经营及对外投

资、物业管理、自有物业出租、室内清洁服务。 

公司根据广东省、佛山市有关推进“三旧”改造工作的政策，拟对位

于佛山市禅城区轻工三路 9 号、11 号及汾江北路 82 号的土地按规划要求

自主开发房地产项目。此次公司对卓越公司进行增资，便于该公司对佛山

市禅城区轻工三路 9 号、11 号土地实施自主开发。公司已与广东珠江投资

股份有限公司签订委托管理框架合同，委托广东珠江投资股份有限公司负

责佛山市禅城区轻工三路 9 号、11 号及汾江北路 82 号地块上的房地产开

发项目的管理、营销策划等工作，以避免管理风险。 

 转让控股子公司东华公司 51%股权 

东华公司是佛塑股份的控股子公司，成立于 1995 年 11 月，注册资本

800 万美元，佛塑股份持有东华公司 51%的股权。东华公司经营范围包括

生产销售塑料包装材料。截至 2010 年 4 月 30 日，东华公司（未经审计）

资产总额 7528 万元、负债总额 406 万元、应收帐款 1275 万元、净资产 7122

万元，2010 年 1-4 月实现营业收入 2878 万元、净利润-293 万元。 

公司本次转让东华公司股权的同时将与永安包装合资成立新公司生

产烟用 BOPP 薄膜，是为了将公司资源向高附加值产品倾斜，优化公司业

务结构，改善盈利状况，增强公司综合竞争力。 

若按股权转让价格为 3800 万元测算，公司本次股权转让因溢价可产

生的净收益预计约为 200 万元。东华公司 1-4 月实现净利润-293 万元，股

权转让完成后，因公司不再持有东华公司股权，预计对本年度公司收益产

生影响约 300 万元。以上因素对 2010 年度公司收益产生影响约 500 万元。 

http://baike.baidu.com/view/391224.htm
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佛塑股份是一家为现代工、农业以及现代科技、交通通讯领域提供新

型材料的高新技术企业集团，公司主要从事各种塑料复合包装材料、PVC

薄膜和人造革、塑料编织复合制品、塑料建筑与装饰材料以及其他功能性

高分子材料等五大系列产品的生产经营，主要产品包括 BOPP 薄膜、BOPET

薄膜、BOPA 薄膜、PVC 人造革、各类塑料片材和宽幅塑料编织复合材料。

公司多年来在全国同行业中产销量和市场占有率均处于领先位置。另外，

公司是我国生产规模最大的 BOPP 薄膜生产基地。 

图表 1：09 年公司主营业务统计 

主营产品 
营业收入 

（百万元） 

营业成本 

（百万元） 

营业利润 

（百万元） 
毛利率 占总收入比重 占总利润比重

薄膜制品 2085.2  1779.6  305.6  14.65% 56.37% 73.90% 

PET 制品 559.3  564.1  -4.8  -0.85% 15.12% -1.15% 

复合编织制品 468.5  378.3  90.1  19.24% 12.66% 21.80% 

PVC 制品 163.0  161.8  1.2  0.73% 4.41% 0.29% 

PS 制品 117.6  100.7  16.9  14.40% 3.18% 4.09% 

人造革制品 16.9  19.5  -2.6  -15.25% 0.46% -0.62%  

数据来源：Wind 资讯、公司公告、华融证券 

2009 年在金融风暴的冲击下，公司产品下游市场需求增长放缓、同行

价格竞争加剧、产品差价空间收窄，公司 BOPP、CPP 薄膜等主要产品面临

行业性亏损的困局，经营能力下降，不少下属经营单位出现亏损。2009

年前三季度公司面临亏损。通过拓展高技术高附加值产品、关闭淘汰落后

产能及亏损企业、改造低效生产线等一系列举措，公司实现了 “扭亏为

盈”的年度经营目标。2009 年，公司实现营业收入 36.99 亿元，归属于上

市公司股东的净利润 628 万元。 

图表 2：财务摘要（按报告期） 

 10-03-31 09-12-31 09-09-30 09-06-30 09-03-31 

财务比率  

  基本每股收益 0.0340 0.0100 -0.0250 -0.0438 -0.0480 

  摊薄每股收益 0.0343 0.0103 -0.0248 -0.0438 -0.0480 

  每股净资产 1.91 1.87 1.84 1.82 1.81 

  每股现金流 -0.04 0.09 -0.02 -0.04 0.04 

  每股经营性现金流 0.43 0.51 0.18 0.13 0.01 

  净资产收益率(%) 1.80 0.55 -1.35 -2.41 -2.65 

  净资产收益率(扣除)(%) 1.66 0.06 -1.71 -2.68 -2.67 

  净利润增长率(%) 171.47 103.21 -295.52 -454.48 -754.95 

  主营收入增长率(%) 0.18 -14.03 -23.08 -29.91 -33.84 

  毛利率(%) 14.58 11.18 9.34 8.84 7.46 

利润表（单位:亿元）  

  主营收入 7.88 36.99 28.69 17.89 7.87 

  主营利润 1.15 4.14 2.68 1.58 0.59 

  利润总额 0.49 0.59 0.15 -0.12 -0.27 
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  净利润 0.21 0.06 -0.15 -0.27 -0.29 

资产负债表（单位:亿元）  

  资产总计 44.17 41.89 42.08 41.91 42.02 

  负债合计 29.60 27.74 28.16 28.22 28.46 

  股东权益合计 11.67 11.46 11.25 11.13 11.11 

现金流量表（单位:亿元）  

  经营性现金流 2.64 3.15 1.09 0.82 0.08 

  投资性现金流 -2.87 0.06 0.03 0.06 -0.06 

  融资性现金流 0.00 -2.66 -1.24 -1.11 0.20 

  净现金流 -0.24 0.55 -0.12 -0.24 0.23 
 

数据来源：Wind 资讯、公司公告、华融证券 

今年一季度，公司实现营业总收入 7.88 亿元，同比增长 0.18%，归属

于上市公司股东的净利润 2100 万元，同比增长 171.5%，基本每股收益

0.034 元。根据公司业绩预告，2010 年上半年公司净利润为 5000 万－5500

万元，同比增长 286.54%－305.19%；每股收益为 0.082－0.090 元。 

公司的另一大看点是与比亚迪香港有限公司合资的佛山金辉高科公

司（以下简称“金辉公司”）。目前，佛塑股份持有金辉公司 48.125%的股

份。金辉公司主要生产常规锂电池用离子渗析微孔薄膜，是国内隔膜技术

最为领先的厂商，2009 年净利润 3828 万元。 

2009 年 10 月 20 日，佛塑股份董事会审议通过了《关于公司的控股子

公司佛山市金辉高科光电材料有限公司增资扩建锂离子电池隔膜项目的

议案》。金辉公司增资扩建锂离子电池隔膜项目，项目投资总额 10500 万

元。该项目建设期为 18 个月，项目建成后，金辉公司预计可新增锂离子

电池隔膜生产能力 4500 万平方米（约 542 吨），达产后预计每年新增销售

收入 22903 万元、税后利润 6250 万元。金辉公司的锂离子电池隔膜产品

有着稳定的市场需求和广阔的市场发展前景，该项目的实施，符合佛塑股

份“发展高技术新材料”的发展战略，有利于扩大公司高新技术产品的优

势，提高公司在锂离子电池隔膜市场的地位和水平，改善公司盈利能力，

提升公司的综合竞争实力。 

 风险因素 

 公司房地产项目由于受国家对宏观经济调控及房地产投资和经营政策

的影响，存在一定的行业系统性风险。 

 公司转让控股子公司东华公司股权能否成交及最终成交价格仍存在不

确定性。 

 锂离子电池隔膜项目进度可能低于预期。 
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投资评级定义 

 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 预期未来6个月内股价相对市场基准指数升幅在15%以上 看好 预期未来6个月内行业指数优于市场指数5%以上

推   荐 预期未来6个月内股价相对市场基准指数升幅在5%到15% 中性 预期未来6个月内行业指数相对市场指数持平 

中   性 预期未来6个月内股价相对市场基准指数变动在-5%到5%内 看淡 预期未来6个月内行业指数弱于市场指数5%以上

卖   出 预期未来6个月内股价相对市场基准指数跌幅在15%以上   
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