
 

事件 
 歌华有线获得 2.94 亿补助款。公司公告获得 2.94 亿高清交互机顶盒

补助资金，占市财政局 2010 年高清交互机顶盒 4.2 亿补助资金的

70%。 

点评 
 本年度，歌华有线已 3 次获得高清交互数字工程相关补贴，累计金额

达 6.2 亿。1 月份歌华有线就获得 1.26 亿元，专项用于补贴 2009 年

推广 30 万用户的高清电视机顶盒。5 月底，歌华有线再次获得 2 亿

元，专项用于北京市推广高清交互数字电视工程。6 月 11 日，歌华

有线获得 2.94 亿元，专项用于补贴 2010 年推广 100 万户的高清交互

机顶盒。本年度歌华有线已获得补贴累计 6.2 亿元。 

 2010 年北京市用于补贴高清交互机顶盒的资金总计 4.2 亿元。根据公

司公告，2010 年高清交互机顶盒补助资金总计 4.2 亿元，本次拨付

2.94 亿元，占 2010 年补助资金的 70%。 

 多次补贴体现北京市政府对推进高清交互业务战略意义的肯定。不到

半年时间内，3 次给予歌华有线补贴，且都专项用于高清交互数字电

视业务或工程，体现出北京市政府对于有线电视网络高清交互业务战

略意义的肯定。预计后续北京市政府还将有类似的补贴资金到位。 

 本次 2.94 亿高清机顶盒补贴预计增加 2010 年利润总额 3430 万元。

本次 2.94 亿资金将记入“递延收益”科目，按照 5 年使用寿命摊销，

2010 年度摊销 3430 万，预计增加利润总额 3430 万。加上 1 月份补

贴将带来的 2520 万元利润总额。本年度高清机顶盒补贴带给歌华有

线 10 年的利润总额达 5950 万元。 

 后续股价催化剂。(1)预计年内还将有后续专项政府补贴资金下达，

公司管理层的变化，也有益于公司获得更多政府支持。(2)实际控制

人更换为北京广播电视台后，借助三网融合的东风，有望构建全媒体

布局的新型台网关系，业态存在扩展空间。(3)可转债在年内发行，

有望释放更多利好。 

 预测歌华有线 2010 年 EPS0.33 元，2011 年 EPS0.40 元，对应 10 年

PE49x，评级“买入”。 
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