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 东方锆业（002167） 

      —— 立足核级海绵锆 抢滩核电大市场  

公告： 

 公司拟定向增发投资 1000 吨核级海绵锆和 20000 吨氯氧化锆项目，又

收购国内最大的核级海绵锆生产企业朝阳百盛。 6 月 21 日，公司拟以

不低于 15.95 元/股的价格定向增发 6000 万股（公司控股股东陈潮钿承

诺认购数量不低于发行总量的 10%），募集资金不超过 8.2 亿元。拟投资

5.2 亿新建 1000 吨核级海绵锆，投资 3亿元新建 20000 吨高纯氯氧化锆

项目。6月 29 日，公司与朝阳百盛达成收购朝阳百盛的海绵锆相关资产

和业务的合作意向，交易原则定价 1.2 亿元，转让价格以相关资产和业

务的评估价值为参考。 

点评： 

 东方锆业主要从事硅酸锆、氯氧化锆、二氧化锆、电熔锆及复合氧化锆

的生产，硅酸锆、二氧化锆、电熔锆存在产量增长。随着 IPO 募集资金

的投产，我们预计公司硅酸锆产销量将同比增长 20%达到 1 万吨，二氧

化锆同比增长 3.5 倍达到 4500 吨，电熔锆也将逐步投产，预计产量从零

增长到约 3000 吨，2010 年之后逐步进入 IPO 项目增长爆发期。此部分

2010-2012 年每股利润贡献分别约为 0.20 元、0.28 元、0.38 元。 

 重资杀入高附加值的核级海绵锆，收购朝阳百盛锆相关资产，解决技术

壁垒。公司拟投资 5.2 亿建设 1000 吨核级海绵锆生产线。由于公司从未

从事过此项业务，因此公司收购了中国最大的核级海绵锆生产企业朝阳

百盛锆相关资产解决技术壁垒问题。朝阳百盛拥有 3000 吨四氯化锆、600

吨工业级海绵锆、150 吨核级海绵锆的生产能力，是国内最大的海绵锆

和第二大海绵钛生产企业，拥有目前国内已经建成的唯一一条核级海绵

锆生产线。该项收购解决了公司进入核级海绵锆市场的技术壁垒问题，

使 1000 吨核级海绵锆的生产更为可行。市场方面，中国已经建成和正在

建设的核电站每年锆材用量约 550 吨，需消耗核级海绵锆 760 吨。项目

投产后预计年收入 4.36 亿，利润在 1.08 亿元，折合每股收益 0.4 元。 

 高纯氯氧化锆增长可期。公司拟投资 3亿元建设 20000 吨高纯氯氧化锆

生产线。氯氧化锆是生产其他锆制品（如二氧化锆、复合氧化锆、海绵

锆）的主要原材料，该项目的投资除了配套核级海绵锆之外，也考虑到

二氧化锆宝石、特种陶瓷等市场的增长。项目投产后预计年收入 2.13

亿，利润 0.33 亿，折合每股收益 0.14 元。 

 我们预计公司 2010-2012 年 EPS 将达到 0.20 元、0.55 元、0.90 元，考

虑到核电市场的大发展，给予该公司“强烈推荐”投资评级。  
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交易数据： 

 

52周内股价区间(元)：  15.69-43 

总市值（百万元）： 3,376.79 

流通股本（百万股）： 114.94 

流通股比率（%）： 64.0% 

 

基础数据： 

股东权益（百万元）： 555.37  

每股净资产： 3.09  

市净率： 6.08  

资产负债率： 43.1% 

 

公司与沪深 300 指数比较 

 
 

相关报告： 

 

    评级：强烈推荐 有色金属 
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投资评级： 

评级类别 具体评级 评级定义 

强烈推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数20%以上 

审慎推荐 预计6个月内，股价涨幅超同期市场基准指数5-20%之间 

中性 预计6个月内，股价变动幅度相对基准指数介于±5%之间 
股票投资评级 

回避 预计6个月内，股价表现弱于市场基准指数5%以上 

推荐 行业基本面向好，行业指数将跑赢基准指数 

中性 行业基本面稳定，行业指数跟随基准指数 行业投资评级 

回避 行业基本面向淡，行业指数将跑输基准指数 
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