
 

                                                                    

 

 

 

 
 

 

 

相关报告： 

《聚光太阳能(CPV)将成为
2010的冉冉之星》 

—2010.03.09 

《东山精密-CPV商业化应
用启动，公司有望高成长》 

—2010.05.04 
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新曜光电 CPV的研发及产业化进度 
——万家乐(000533)调研报告 
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投资要点 

Ø 新曜光电公司介绍。新曜光电是一家以第三代高聚光型（HCPV）太阳能发电
模组和发电系统的开发、设计和产业化为主要业务方向的公司。万家乐持有 25%
的股权，三新控股持有 50%的股权，新曜光电公司总经理容雷持有 25%的股权。 

Ø 公司 CPV 产品及性能。公司目前的 CPV 样品使用了开放式的设计、一次聚焦
光学系统和被动散热。由 1300X 或者 2000X 菲涅尔透镜的聚集产生光斑，光
斑通过一块棱镜照射在底部的光伏电池上产生电量。光伏晶片进口自台湾，由

公司加工为电池，目前产能在 200片/小时，年产能约在 8MW。在实验室内的
转换效率可达 33%，主要原因是仅使用一次聚焦，降低了光学损失。 

Ø 目前的研发进度。产品目前的主要问题在于追踪方面，天气阴晴不定时，光学
传感器无法准确定日而丧失追踪功能，已委托软件公司解决。另一方面，由于

系统开放，透镜和棱镜表面的污物也极易影响接收到的光强，公司认为只需简

单的清洗维护，问题不大。目前产品的设计刚刚确定，我们认为还需要进一步

的优化和改进。 

Ø 目前的产业化规划。由于公司的 CPV 系统构架简单，估算发电成本为 0.6 元/
度。公司计划再新增三条电池生产线，将年产能扩大到 32MW 左右，届时发

电成本可下降至 0.5元/度以下。扩建厂房已经装修完毕，正在等待加工设备的
到货，公司希望能尽快实现大规模的生产和销售。实验电站最快也可在下月开

始建设。 

Ø 我们认为公司的 CPV产品尚需获得进一步认可。公司提供的数据都是基于实验

室及本地的检测，产品目前还仅具雏形，没有经过系统的检验。我们认为未来

获得技术上的认可尚需几个步骤：一是设计上的认可，需要获得业内专家的评

审肯定；二是产品上的认可，需要获得国内外设备标准方面的认证(公司拟申
请 IEC 认证)；三是应用上的认可，需要通过示范电站对产品的实际发电指标
进行实测，核算真实发电成本。 

Ø 新曜光电股权未来将整体装入万家乐。根据公司实际控制人介绍，新曜光电未
来实现盈利后，三新控股持有的 50%股权将注入万家乐，而自然人持有的 25%
股权也将通过置换的方式注入，未来新曜光电将成为上市公司的全资子公司。 

Ø 看好CPV行业的发展，建议继续关注。CPV由于降低了昂贵的半导体材料用量，
其成本下降潜力巨大。目前CPV概念及产品均处于推广阶段，我们持续看好行
业的成长性，认为市场需求可实现快速的扩张。新曜光电对万家乐的业绩贡献

仍需等待，目前还停留于主题阶段，建议继续关注。 
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图 1、新曜光电股权结构 

 
数据来源：公司公告、湘财证券研究所 

图 2、新曜光电 CPV产品的示意 

 
数据来源：湘财证券研究所 

表 1、公司 CPV产品的性能 

 整个系统 光伏电池 光学系统 追踪系统 散热系统 结构件 

性能 理想情况

下33%效率 
转换效率38% 光损率13%

左右 
有缺陷 控制在70度

以下 
 

成本比例 100% 33% 25% 26% 16% 

描述 开放式，棱

镜和电池

部分密封 

三结晶片从台

湾采购，公司

自加工为电池 

1300X和
2000X，外
购 

外购，追踪系

统的精度优

化委托台湾

软件公司 

被动散热，

外购的铝合

金板 

订做 

数据来源：湘财证券研究所 
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q 湘财证券投资评级体系 

买入：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 15%以上； 

增持：未来 6-12 个月的投资收益率领先市场基准指数 5%至 15%； 

中性：未来 6-12 个月的投资收益率与市场基准指数的变动幅度相差-5%至 5%； 

减持：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 5%以上； 

卖出：未来 6-12 个月的投资收益率落后市场基准指数 15%以上。 

市场比较基准为沪深 300 指数。 

q 重要声明 

本研究报告仅供湘财证券有限责任公司的客户使用。 

本报告由湘财证券有限责任公司研究所编写，以合法地获得尽可能可靠、准确、完整的

信息为基础，但不保证所载信息之精确性和完整性。湘财证券研究所将随时补充、修订或更

新有关信息，但未必发布。 

在任何情况下，报告中的信息或所表达的意见仅供参考，并不构成所述证券买卖的出价

或征价。本公司及其关联机构、雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概

不负责。投资者应明白并理解投资证券及投资产品的目的和当中的风险。在决定投资前，如

有需要，投资者务必向专业人士咨询并谨慎抉择。 

在法律允许的情况下，我公司的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并

进行交易，并可能为这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。 

本报告版权归湘财证券所有，未经事先书面许可，任何机构和个人不得以任何形式发布、

复制。如引用、刊发，需注明出处为“湘财证券研究所”，且不得对本报告进行有悖原意的删节
和修改。 
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