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策略研究 新股申购    

益生股份等 3 只中小板新股申购建议 

 

核心观点 最近五只新股申购情况 

 

网上申购总体情况 

本轮发行周期涉及 7 月 26 日 3 只创业板新股与 7 月 28 日 3 只中小

板新股。此前我们已建议投资者首选 7 月 26 日发行的国腾电子。本报

告进一步分析 7 月 28 日发行的 3 只中小板新股。 

3 只中小板新股网上募资额为 17.05 亿元，最多可以动用申购资金

168.16 万元。 

申购资金于 8 月 2 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 

新股申购建议 

从基本面来看，赣锋锂业值得积极关注。赣锋锂业是国内锂产品加

工链最长、系列品种最齐全、工艺技术最全面的专业龙头，深加工锂产

品在新材料、新能源及新药品等行业具有广阔的应用潜力。此外，天业

通联也具备一定亮点，其受益于高速铁路建设高峰期的到来。 

从成长性来看，赣锋锂业、天业通联预期明年业绩增速均达到 40%，

成长性十分显著，而益生股份预期增速仅有 27%。 

从估值来看，赣锋锂业发行价所对应的 2010 年动态市盈率为 46.7

倍，在近两个月发行的新股中属最高水平，不过，其 PEG（按 2010 年

动态市盈率与 2011 年预期增长率计算）为 1.2 倍，估值水平仍可接受。

我们注意到，可比公司新宙邦、亿纬锂能与当升科技的 PEG 分别为 1.6

倍、1.6 倍和 1.0 倍。 

益生股份与天业通联的 PEG 分别为 1.2 倍和 0.7 倍。相比起圣农发

展、华英农业 0.9 倍左右的 PEG，益生股份估值偏高。就天业通联而言，

我们不妨与铁路设备公司进行比较，晋西车轴、时代新材的 PEG 分别

为 0.8 倍和 0.7 倍，可见天业通联估值相对合理。 

综合考虑各方面因素，我们建议投资者首选行业热门、发展前景良

好的赣锋锂业，该股有望取得最高的申购收益率。若投资者注重把握中

签机会，也可重点申购融资规模最高的天业通联，该股有望取得较高的

相对中签率。 
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欧 菲 光 0.38 1.47 

百川股份 0.37 16.18 

青龙管业 0.60 5.65 

郑 煤 机 2.13 15.95 

智云股份 0.42 2.92 

 

[table_markstock] 最近五只新股首日表现 

序号 股票名称 首日涨幅 换手率 

1 康得新 41.20% 87.52% 

2 松芝股份 22.80% 82.46% 

3 天马精化 45.92% 88.66% 

4 摩恩电气 65.20% 86.25% 

5 长高集团 16.31% 81.46% 
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一 本次发行情况 

本轮发行周期涉及 7 月 26 日 3 只创业板新股与 7 月 28 日 3 只中小板新股。此前

我们已建议投资者首选 7 月 26 日发行的国腾电子。本报告进一步分析 7 月 28 日发行

的 3 只中小板新股。 

益生股份(002458)：公司是中国最大的祖代种鸡养殖企业，唯一一家能同时从美国

进口 AA+与罗斯 308 两大国际肉鸡品牌的企业，是我国饲养祖代肉种鸡数量最多、品

种最全的企业。在祖代种鸡的引种方面，2007、2008 年益生的肉鸡、蛋鸡的引种量分

别雄踞亚洲第一和全国第一。公司的种鸡繁育水平在国内外处于领先地位，在产品质量、

价格、品种供应等方面具有显著的竞争优势。拥有一大批诸如山东民和、青岛九联、山

东仙坛、潍坊昱合、六和集团等优质客户。“益生”被认定为“山东省著名商标”。 

天业通联(002459)：公司是一家集研发设计、制造安装、销售服务为一体的重大装

备制造骨干企业，产品覆盖交通工程、能源工程、采矿工程、物流工程等国家重点工程

领域。以铁路、公路桥梁架运设备、非公路运输设备、起重设备、无砟轨道铺装设备、

隧道掘进设备等为主导产品。公司自主研发制造的 900 吨高速铁路架桥机、900 吨轮

胎运梁车、900 吨轮胎式、轮轨式提梁机等系列产品，广泛应用于哈大、京沪、京津城

际、京石、郑西、武广等客运专线。 

赣锋锂业(002460)：公司是国内锂系列产品品种最齐全、产品加工链最长、工艺技

术最全面的专业生产商，也是国内唯一的规模化利用含锂回收料生产锂产品的企业。长

期致力于深加工锂产品的研发和生产，综合实力位列国内深加工锂产品领域第一。主要

产品包括金属锂(工业级、电池级)、碳酸锂(电池级)、氯化锂(工业级、催化剂级)、丁基

锂、氟化锂(工业级、电池级)等二十余种。多项细分产品市场上处于国内领先地位，其

中金属锂、丁基锂、氟化锂 2007 年、2008 年的销量均居国内第一；电池级金属锂和

电池级碳酸锂的销量居国内领先行列。 

 

表 1：新股发行基本情况 

代码 名称 发行价格 
发行市盈率 

(摊薄) 

发行数量 

(万股) 

网下配售 

数量(万

股) 

网上发行 

数量(万

股) 

网上发行 

日期 

002458.SZ 益生股份 24.00  32.43  2,700  540  2,160  2010-7-28 

002459.SZ 天业通联 22.46  49.91  4,300  860  3,440  2010-7-28 

002460.SZ 赣锋锂业 20.70  69.42  2,500  500  2,000  2010-7-28 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 
 

 

 

 

 

二 新股上市首日表现回顾 

沪市大盘股：最近上市的唐山港、农业银行首日涨幅分别为－2.6%和 1.1%（按均

价计算）。由于大盘股发行价普遍偏高，而且目前市场资金面偏紧张，因此大盘股上市

首日难有良好表现。 

深市中小板：最近上市的三批中小板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为
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14.9%、19%和 36.1%，最近一批新股中出现涨幅超过 60%的个股。随着大盘企稳回

升，个股表现明显转强。 

深市创业板：最近两批创业板新股首日平均涨幅（按均价计算）分别为 19%和 17%，

最近两批均有个股跌破发行价，但同时也有热门行业的个股出现较大涨幅。 

 

 

图 1 近期沪市与中小板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

图 2 创业板新股首日平均涨幅(涨幅按均价计算) 
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资料来源：Wind、国都证券研究所 

 

 

 

 

 

三 网上申购策略分析 

1 网上申购总体情况 

3 只中小板新股网上募资额为 17.05 亿元，最多可以动用申购资金 168.16 万元。 

申购资金于 8 月 2 日解冻，可参与始于当日的下一轮申购。 
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表 2：近期新股发行日程安排 

交易日 26 日 27 日 28 日 29 日 30 日 8 月 2 日 3 日 4 日 

招股 

公司 

3 只创业

板新股 
 

3只中小

板新股 
  

3 只创

业板新

股 

 

际华集

团与 3

只中小

板新股 

网上发行

规模（亿

元） 

       
 

申购资金         

选择一         

选择二         

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所 

 

 

 

2 新股申购建议 

从基本面来看，赣锋锂业值得积极关注。赣锋锂业是国内锂产品加工链最长、系列

品种最齐全、工艺技术最全面的专业龙头，深加工锂产品在新材料、新能源及新药品等

行业具有广阔的应用潜力。此外，天业通联也具备一定亮点，其受益于高速铁路建设高

峰期的到来。 

从成长性来看，赣锋锂业、天业通联预期明年业绩增速均达到 40%，成长性十分

显著，而益生股份预期增速仅有 27%。 

从估值来看，赣锋锂业发行价所对应的 2010 年动态市盈率为 46.7 倍，在近两个

月发行的新股中属最高水平，不过，其 PEG（按 2010 年动态市盈率与 2011 年预期增

长率计算）为 1.2 倍，估值水平仍可接受。我们注意到，可比公司新宙邦、亿纬锂能与

当升科技的 PEG 分别为 1.6 倍、1.6 倍和 1.0 倍。 

益生股份与天业通联的 PEG 分别为 1.2 倍和 0.7 倍。相比起圣农发展、华英农业

0.9 倍左右的 PEG，益生股份估值偏高。就天业通联而言，我们不妨与铁路设备公司进

行比较，晋西车轴、时代新材的 PEG 分别为 0.8 倍和 0.7 倍，可见天业通联估值相对

合理。 

综合考虑各方面因素，我们建议投资者首选行业热门、发展前景良好的赣锋锂业，

该股有望取得最高的申购收益率。若投资者注重把握中签机会，也可重点申购融资规模

最高的天业通联，该股有望取得较高的相对中签率。 

 

表 3：7 月 28 日发行的 3 只中小板新股动态估值及预期成长性 

代码 名称 
2010 年 

动态 PE 

2010 年 

预期增速 

2011 年 

预期增速 

网上发行规模 

（亿元） 

申购资金上限 

（万元） 

002458.SZ 益生股份 32.2  -1 27  5.1840  50.4 

002459.SZ 天业通联 29.0  64 40  7.7262  76.364 

002460.SZ 赣锋锂业 46.7  33 40  4.1400  41.4 

资料来源：Wind 资讯、国都证券研究所  
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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