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超图软件（300036） 应用软件 
—产品结构进一步优化

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 37.91 元

 

事件： 
公司发布 2010 年半年报。 

上半年公司实现收入5634万元，同比增长27.97%；其中营业利润亏损155

万元，同比减损58.9%；每股收益0.074元。扣除非经常性损益的净利润96

万元，同比增长447.84%。公司业绩略高于业绩预报。 

点评： 

公司利润有大幅增长，主要原因在于综合毛利率上升19.88%以及营业外收

入的大幅增加，其中营业外收入同比增长42.52%，主要来源于国家863、

国际合作研发专项等国家级、省部级等科技经费支持。 

公司营业成本同比下降35.96%，而销售费用大幅增加101.33%，主要是因

为与去年同期相比，营业成本和销售费用之间进行了重分类，核算口径发

生变化所致；同时，公司也因为加强区域营销网络建设增加了市场宣传费

用。 

公司研发费用同比增加28.69%，略高于营业收入增速，体现了公司注重对

研发的投入。这也使得管理费用同比增加25.66%。 

而由于募投资金的利息，财务费用略有盈余。 

从产品上来说，GIS软件销售收入同比增长35.1%，为公司贡献了95%以上

的营业收入。而GIS配套产品则因代理产品销售竞争加剧而下滑42.4%。软

件销售毛利较高，收入结构的变化也直接带动了整体毛利率水平的上升。

从区域上看，华南地区、华东地区、华中地区及西南地区的销售收入增幅

明显，区域市场得到进一步拓展，也更为均衡。 

公司由于行业季节性明显，上半年业绩通常亏损，下半年收入确认较为集

中，因此，中期数据不宜用于判断全年的业绩。 

预计公司 2010-2012 年每股收益分别为 0.65 元、0.87 元和 1.09 元。由

于 GIS 行业发展空间广阔，预计整个行业未来三年仍将保持 20%左右的

速度快速增长，作为全球排名第二，国内实力最强的本土 GIS 平台软件供

应商，我们看好其长期发展前景，给予推荐的投资评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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