
  

请务必阅读正文之后的免责条款部分                                                                                                   1 

 

包钢稀土（600111） 金属非金属 
百亿稀土龙头 整合全国 引领全球

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 44.85 元

 

事件： 
● 公司公告，内蒙古自治区人民政府定于2010 年7 月至12 月开展

“打击、整合、管理”稀土资源专项行动，以进一步整治内蒙古

自治区稀土开采、选矿、冶炼秩序，并明确到2010年年底，在内

蒙古自治区范围内实现稀土战略资源由包头钢铁（集团）有限责

任公司专营。 

● 公司公告,与信丰新利、全南晶环、赣州晨光组建合资公司，进军

江西稀土深加工。 

● 公司上半年实现营业收入23.28亿元，同比增157.33%；实现归属

于上市公司股东的净利润3.53亿元，同比增626.77%；基本每股收

益为0.438元，同比增626.77%。 

结论： 
● 北方已定，公司将继续受益南方稀土整合启动。公司已自上而下

完全实现北方地区稀土垄断，接下来值得期待的整合包括与甘肃

稀土公司、达茂稀土等使用包头矿的稀土企业的整合，目前已进

入实质阶段，与具有南方矿资源的江西、广西等稀土企业也在加

快联合重组力度，并与江西部分企业签署合作协议。南方稀土整

合加速，公司具备天时、地利、人和的优势，仍将是南方稀土整

合最大的受益者。（详见 8 月 5 日稀土行业系列报告-趋势与格局）

● 稀土行业将再现铁矿石寡头垄断格局，公司布局全球具备条件。

公司 08 年与澳大利亚 ARAFURARESOURCES 公司签署合作备忘录，

对位于澳大利亚北省的诺兰稀土项目及实验加工厂进行稀土分离

技术支持，并对全球稀土行业信息进行交流。随着国际目光聚集

稀土，公司凭借前端优势和成功模式有望成为全球稀土行业的引

领者。 

● 量价齐升，盈利能力恢复，成就百亿稀土龙头。2010年公司战略

目标是：实现100亿元以上的销售收入；永磁材料、贮氢材料、发

光材料、抛光材料等四大稀土功能材料打造成生产规模、品种质

量、市场份额的全国第一。行业景气成就百亿稀土龙头。 

 

● 从行业趋势、格局和公司核心优势考量，公司应享受目前的高估

值，预计 2011EPS1.15 元，公司目前股价对应动态 PE 水平将至合

理中枢以下。以 46 倍 PE 计算，公司目标价 52 元。继续维持推荐

评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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