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厦门钨业（600549） 金属非金属 
稀土、钨深加工比翼齐飞

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 22.26 元

 

事件： 
● 公司上半年实现营业收入 24.49 亿，同比增长 125.7%；公司上半

年实现净利润1.92亿元，同比增长1276.32%；实现每股收益0.281
元，同比增长 1277.45%。 
 

结论： 
● 公司实现营业收入比上年同期增长125.70%，主要是钨钼等有色金

属制品、能源新材料业务受益于市场需求快速回升及销售价格上

涨的影响，分别实现营业收入177,466 万元、52,119万元，分别

比上年同期增长129.85%和189.40%；房地产业务实现营业收入

12,797 万元，比上年同期增长22.61%，主要是销售厦门海峡社区

项目一期尾盘。 

 

● 从行业角度看，长期而言，稀土、钨是我国优势金属矿产资源，

稀缺性决定其具有极高的战略价值。随我国政府对此类战略性资

源保护意识的增强，国家将进一步严格限制对钨矿、稀土的开采

总量和出口配额，这将有利于稳定和提高钨和稀土的价格。 

 

● 公司完成对长汀稀土的收购并成立龙岩稀土之后，已经手握钨、

稀土两大资源。 

钨产品方面，目前公司在高端硬质合金等钨深加工产品方面的技术

储备在不断丰富，未来钨深加工产品，特别是硬质合金产品不断结

构升级。未来三年硬质合金深加工产量将实现 50%以上的年复合增

长率，毛利率将由目前的 20%提升至 40%。 
稀土及新能源方面，在收购长汀稀土公司后，公司已成为福建稀土

资源整合最有力竞争者；目前公司镍氢合金和钴酸锂产品较成熟，

新开发的三元合金、锰酸锂等产品已进入客户测试阶段，磁性材料

和三基色荧光粉项目也已列入投资计划。未来，随着新型动力汽车

和节能照明市场的推广，公司稀土应用产品有望实现爆发式增长。

 
● 另外，房地产业务未来两年继续贡献业绩：2010 年房地产业务对

业绩的贡献较为有限，2011 年、2012 年随着海峡国际社区二期、

三期进入结算期，地产收入将对业绩贡献明显。 
 
● 预计公司 2010 年至 2012 年实现每股收益 0.58 元、0.79 元和 0.89

元，对应 2010 年 PE35 倍，给予推荐评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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