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贵研铂业（600459） 贵金属 
看好贵金属二次资源产业化项目

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 27.62 元

 

事件： 
 

● 公司中报显示，上半年实现营业收入88,438.31 万元，同比增长

128.01%；营业利润4,778.60 万元，同比增长1,695.06%；实现利

润总额4,449.85 万元，同比增长703.39%；归属于上市公司股东

的净利润3,446.51 万元，同比增长1,150.37%。 

 

结论： 
 

● 公司同比数据较好，是因为09年同期销售费用和财务费用率较高，

同时计提资产减值损失811万元;环比1季度数据，主要产品毛利率

小幅下滑。同时，2010年同期有投资净收益400多万，属按权益法

核算元江公司的股权投资确认投资收益。除去这两块，公司同比

数据基本变化不大。 

 

● 公司8月初公告非公开定向增发不超过1，513万股，发行价格不低

于21.18元/股，募集资金将全部用于募投项目《贵金属二次资源

综合利用产业化项目》。公司的铂族金属二次资源物料冶金提纯技

术，处于国际领先地位。拥有具有自主知识产权的贵金属冶金新

技术30 多项，未来值得看好。 

 

● 预计公司2010-2012年每股收益分别为0.65元、0.87元、1.13元。

贵金属功能材料属于新材料范畴，对比相关上市公司，2011年35

倍PE，目标价位30.45元，给予”推荐”评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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