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公司研究 新股研究 建议询价区间：32.70-38.15 元 

国内领先的手机精密件供应商 

——长盈精密(300115)新股研究 

核心观点  

询价结论： 

我们预计公司 10-12 年每股收益为 1.09 元、1.51 元和 2.04 元，对

应 10 年合理市盈率在 30-35 倍之间，建议询价区间为 32.70-38.15 元。 

主要依据： 

1、公司主营产品为精密电磁屏蔽件、精密连接器、手机滑轨、表面贴

装式 LED 精密支架等，产品广泛应用于移动通信终端、数码产品及光

电产品等领域。公司目前的主导产品是精密电磁屏蔽件和连接器，合计

占比在 80%以上；手机滑轨和 LED 精密支架是新产品，也是公司的募

投项目，未来将成为公司新的业绩增长点。 

2、截至 09 年底，公司用于手机和数据卡的电磁屏蔽件新产品开发量位

居全球第一，市场份额位居本土企业第一。公司的精密连接器在本土企

业中产品品种最全，是国内品牌手机生产企业华为、中兴等的主导供应

商。公司的表面贴装式 LED 精密支架产品是本土企业中最早研发成功，

并最先实现规模化生产。公司也是本土企业中最早开发成功大推力大行

程手机滑轨弹簧模组的企业。公司 2009 年开发小型精密五金高速连续

冲压模具 1,830 套，开发量位居全球第三。 

3、公司的发展战略是大客户战略。公司现已成为三星、华为、中兴通

讯、联想、海尔、海信、TCL-阿尔卡特、宇龙酷派、比亚迪、天语、国

虹、金立和好易通等二十多家国内外知名大客户的紧密合作伙伴，目前

华为、中兴是公司的大客户，但三星的采购量在不断上升。 

4、精密电子零组件处于电子元器件行业的高端，是通信、计算机及网

络、数字音视频等系统及终端产品发展的基础。近年来，随着我国电子

信息产业的快速发展，微小型及高精密性电子元器件迅速发展，国内企

业开始逐渐打破工业发达国家对精密电子零组件的垄断，国内精密件进

口替代的趋势明显，市场规模也在快速扩张，CCID 预测 2010-2014 年，

精密电磁屏蔽件、精密连接器、手机滑轨复合增速达到 10%左右，表

面贴装式 LED 精密支架复合增速达到 20%左右。 

风险提示： 

1、客户集中度较高的风险；2、原材料价格波动的风险；3、下游消费

电子市场需求波动的风险。 

 [table_predict] 财务数据与估值 

 2009A 2010E 2011E 2012E 

主营业务收入(百万) 276  456  664  898  

同比增速(%) 13.31% 65.35% 45.54% 35.15% 

净利润(百万) 54  94  130  175  

同比增速(%) 18.54% 73.20% 38.65% 34.69% 

EPS(元) 0.63  1.09  1.51  2.04  
 

 

基础数据 

[table_data] 
总股本(万股) 6450.00 

流通A股(万股) 0.00 

总市值(亿元) 0.00 

总资产(亿元) 3.89 

每股净资产(元) 4.51 

建议询价区间(元) 32.70-38.15 
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1、本次发行一般情况 

 

表 1  公司此次发行概况 

公司名称 深圳市长盈精密技术股份有限公司 

公司简称 长盈精密 

发行地 深圳 

发行日期 2010-08-23 

申购代码 300115 

发行股数（万股） 2,150 

发行方式 网下询价、上网定价 

发行后总股本（万股） 8,600 

每股收益（2009）年 0.90 

发行后全面摊薄每股收益（2009 年） 0.63 

发行前每股净资产（元） 4.51 

数据来源：上市公司招股说明书，国都证券研究所 

 

2、公司及行业概况 

公司主营产品为精密电磁屏蔽件、精密连接器、手机滑轨、表面贴装式 LED 精密支

架等，产品广泛应用于移动通信终端、数码产品及光电产品等领域。公司目前的主导产品

是精密电磁屏蔽件和连接器，合计占比在 80%以上；手机滑轨和 LED 精密支架是新产品，

也是公司的募投项目，未来将成为公司新的业绩增长点。 

截至 09 年底，公司用于手机和数据卡的电磁屏蔽件新产品开发量位居全球第一，市

场份额位居本土企业第一。公司的精密连接器在本土企业中产品品种最全，是国内品牌手

机生产企业华为、中兴等的主导供应商。公司的表面贴装式 LED 精密支架产品是本土企

业中最早研发成功，并最先实现规模化生产。公司也是本土企业中最早开发成功大推力大

行程手机滑轨弹簧模组的企业。公司 2009 年开发小型精密五金高速连续冲压模具 1,830

套，开发量位居全球第三。 

公司的发展战略是大客户战略。公司现已成为三星、华为、中兴通讯、联想、海尔、

海信、TCL-阿尔卡特、宇龙酷派、比亚迪、天语、国虹、金立和好易通等二十多家国内

外知名大客户的紧密合作伙伴，目前华为、中兴是公司的大客户，但三星的采购量在不断

上升。 

精密电子零组件处于电子元器件行业的高端，是通信、计算机及网络、数字音视频等

系统及终端产品发展的基础。随着电子信息技术的发展，行业对电子元器件的超薄型、小

型化、高精度、结构复杂等特性的要求越来越高。近年来，随着我国电子信息产业的快速

发展，尤其是移动通信、光电等行业对高端精密电子产品需求急速增长，刺激了微小型及

高精密性电子元器件迅速发展，国内企业开始逐渐打破工业发达国家对精密电子零组件的

垄断，国内精密件进口替代的趋势明显，市场规模也在快速扩张，CCID 预测 2010-2014

年，精密电磁屏蔽件、精密连接器、手机滑轨复合增速达到 10%左右，表面贴装式 LED

精密支架复合增速达到 20%左右。 

 

2.1 公司的股权结构 
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表 2  公司本次发行前后股权结构 

股东名称 
发行前股本结构 发行后股本结构 

股数（万股） 比例（%） 股数（万股） 比例（%） 

 长盈投资  4,439 68.82% 4,439 51.61% 

 杨振宇  810 12.56% 810 9.42% 

 国信弘盛（SS）  450 6.98% 310 3.61% 

 全国社保基金  - - 140 1.63% 

 长园盈佳  300 4.65% 300 3.49% 

 胡胜芳  255 3.95% 255 2.97% 

 孙业民等 33 位自然人  196 3.04% 196 2.48% 

本次发行公众股 - - 2,150  25.00% 

合   计 6,450 100% 8,600 100% 

数据来源：上市公司招股说明书，国都证券 

2.2 募集资金使用 

表 3  公司的募集资金投向                                     单位：万元 

 项目名称 项目计划投资 

1  生产表面贴装式 LED 精密封装支架项目  8,568.00 

2  生产通信终端及数码产品精密型电磁屏蔽件项目  19,657.16 

3  年产 1,800 万只手机及数码产品滑轨项目  8,454.69 

 合   计 36,679.85 

数据来源：上市公司招股说明书，国都证券 

 

3、盈利预测与估值定价 

表 4  预测公司利润表 

 2009A 2010E 2011E 2012E 

    营业收入 27,603  45,642  66,427  89,776  

    营业成本 17,194  28,526  42,181  56,559  

    营业税金及附加 63  104  152  205  

    销售费用 202  319  465  628  

    管理费用 3,864  6,390  9,300  12,569  

    财务费用 117  -456  -664  -449  

    资产减值损失 36  0  0  0  

    投资净收益 0  0  0  0  

营业利润 6,127  10,759  14,994  20,264  

    加：营业外收入 200  200  200  200  

    减：营业外支出 0  0  0  0  

利润总额 6,327  10,958  15,194  20,464  

    减：所得税 904  1,566  2,171  2,924  

净利润 5,423  9,393  13,023  17,540  

    减：少数股东损益 0  0  0  0  

归属于母公司的净利润 5,423  9,393  13,023  17,540  

每股收益（全面摊薄） 0.63  1.09  1.51  2.04  

数据来源：国都证券 

我们预计公司 10-12 年全面摊薄每股收益为 1.09 元、1.51 元和 2.04 元。结合公司

的行业状况和公司的产品属性，我们认为公司对应 10 年合理市盈率在 30-35 倍左右，建

议一级市场询价区间为 32.70-38.15 元。 
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国都证券投资评级 

国都证券行业投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

推荐 行业基本面向好，未来 6 个月内，行业指数跑赢综合指数 

中性 行业基本面稳定，未来 6 个月内，行业指数跟随综合指数 

回避 行业基本面向淡，未来 6 个月内，行业指数跑输综合指数 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，该行业竞争力高于所有行业平均水平 

B 预计未来三年内，该行业竞争力等于所有行业平均水平 

C 预计未来三年内，该行业竞争力低于所有行业平均水平 

 

国都证券公司投资评级的类别、级别定义 

类别 级别 定义 

短期 

评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 15%以上 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨幅在 5-15%之间 

中性 预计未来 6 个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来 6 个月内，股价跌幅在 5%以上 

长期 

评级 

A 预计未来三年内，公司竞争力高于行业平均水平 

B 预计未来三年内，公司竞争力与行业平均水平一致 

C 预计未来三年内，公司竞争力低于行业平均水平 
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许维鸿 研究管理、宏观领域 xuweihong@guodu.com 王明德 研究管理、农业、食品饮料 wangmingde@guodu.com 
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