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洪都航空（600316） 航天航空 
—投资收益贡献主要利润

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 51.95 元

 

事件： 

洪都航空公布了 2010 年半年报，上半年公司实现营业收入 4.15 亿元，

同比减少 3.72%；实现营业利润 6,259 万元，同比增长 38%；实现归

属于母公司所有者的净利润为 5,274 万元，同比增长 33.04%；每股收

益为 0.15 元。 

结论： 
预计公司 10—11 年每股收益分别为 0.53 元、0.66 元，给予公司“推

荐”的投资评级。 

正文： 

 投资收益贡献主要利润，上半年公司实现投资收益 4,880 万元，

占上半年营业利润的 77.97%，是营业利润大幅增长的主要原因，

与去年同期相比投资收益增长了 94.25%，主要是出售华夏建通股

票获得收益 4,950 万元。上半年公司主业利润为 1,974 万元，同

比仅增长 4.98%。 

 航空产品业务略有下滑，上半年公司核心业务航空产品实现营业

收入 2.87 亿元，同比减少 5.77%，毛利率为 23.94%，同比增加

1.26 个百分点；技术协作业务营业收入为 2,699 万元，同比增加

111.14%，毛利率为 18%，同比减少 3.83 个百分点。 

 境外业务收入大幅增长，上半年公司境外业务收入 2.06 亿元，较

去年同期大幅增长 1002.85%，主要是上半年 K8 飞机系列产品交

付量大幅增加所致。境内业务较上年同期下降，上半年境内业务

收入 1.11 亿元，较去年同期下降 63.45%，主要是与洪都集团关

联产品交付减少所致。 

 猎鹰（L15）高级教练机研制进展顺利，01、03、05 架均按计划

圆满完成了相关试飞科目，06 架于 2010 年 8 月 15 日完成总

装并交付试飞。由公司自主研制的新型农林专用飞机农 5B-003 
架于 7 月顺利实现首飞，这标志着中国新一代农 5B 飞机的研制

取得重大突破，为该系列飞机取中国民航适航许可 TC 证打下了

基础。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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