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天山纺织（000813） 纺织品

— 业绩扭亏为盈，重组完成第一步

投资评级 中性 公司评级 A 收盘价 12.26  

 

通过发展自主品牌以及国内销售情况的改善，公司 2010 年中报扭转

了一季度亏损的局势，实现了盈利。2010 年上半年实现利润总额 2196022

元，同比下降 11.79%，归属于上市公司股东的净利润 2785961 元，同比

下降 3.45%，每股收益 0.0077 元，同比下降 3.75%。 

 

受金融危机影响，公司国外销售营业收入 4987.14 万元，同比下降

23.62%。但通过自主品牌、销售渠道等建设，公司国内销售实现营收

7251.41 万元，同比增长 44.89%，这是公司毛利率增长的主要原因。其中，

羊绒衫实现营收 5559.63 万元，毛利率同比增长 7.15%。 

 

新疆凯迪投资有限责任公司重组天山纺织完成第一步，2010 年 7 月 9

日完成了股权转让过户手续，至此，新疆凯迪投资持有天山纺织 206，354，

457 股，占公司总股本的 56.78%成为公司控股股东。重组接下来需要完成

的是西拓矿业的资产注入。据公司公告，该矿资产在 2010 年和 2011 年都

不会产生盈利，对该矿产资源的开发过程中存在一些不确定性因素，但矿

产资源的注入将从根本上改变天山纺织的主营业务及盈利情况，值得期

待。 

 

公司新控股股东凯迪投资承诺：保证天山纺织 2010 年不亏损、2011

年实现净利润不低于 1000 万元、2012 年实现净利润不低于 2000 万元，

若未实现上述利润目标，不足部分将以现金方式补足，以充分保护上市公

司及中小股东利益。这一承诺将促使公司采取改善经营的措施，保证公司

在主营业务未转变前能保持业绩的增长。我们预计公司 2010 年、2011 年

EPS 为 0.01 元、0.011 元，给予公司中性评级。 
 

2010 年 8 月 19 日 

 

主要数据 

52 周最高/最低价(元) 12.88/6.57

上证指数/深圳成指 2666.30/11282.33

50 日均成交额(百万元) 129.13

市净率(倍) 10.97

股息率 

 

基础数据 

流通股(百万股) 363.46

总股本(百万股) 363.46

流通市值(百万元) 4455.97

总市值(百万元) 4455.97

每股净资产(元) 1.12

净资产负债率 22.82%

 

股东信息 

大股东名称 新疆凯迪投资有限责任公司

持股比例 56.78%

 

52 周行情图 
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天山纺织 上证综指
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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本报告是为特定客户和其它专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准

确可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如

需引用或转载本报告，务必与本公司研究中心联系。 网址:www.gyzq.com.cn 


