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上港集团（600018） 海港与服务 

—主营增长稳步，国家战略惠及

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 4.14 元

 

事件： 

   公司公布了2010年半年报。报告期内公司实现营业收入90.55 亿，同

比增长14.57%；净利润26.08 亿，同比上升52.4%；EPS 为0.12 元，去年

同期为0.08 元。 

 
正文： 

1. 上半年利润增速较高的原因有两个方面。首先是业务量增长：上半年

公司完成集装箱吞吐量1386万标准箱，同比增长18.8%，环比则增长

了13.7%，并创了历史同期的最高值；货物吞吐量完成21147万吨，同

比增长24.7%，环比增长7.1%；其中散杂货吞吐量完成7682万吨，同

比增长31.4%。 

 

2. 另一方面则是成本控制的结果。上半年公司实现营业收入比经营计划

增长5.77%，支出成本及费用比经营计划减少7.47%，主要原因为公司

集装箱量增长18.8%，散杂货吞吐量增长31.4%，各业务量均水涨船高，

由于箱型结构变化等因素，集装箱平均单价也有适度增长；尽管变动

成本总量随业务量有所上升，但单位变动成本和固定成本总量维持稳

定，管理费用同比下降了3.41%，同时财务费用也下降了14.3%，整体

成本得到有效控制。。 

 

3. 上港集团的长江和国际战略立足于长江水水中转和国际中转将在上

海国际航运中心地位确立的过程中的到充分和有效的货源支持。今后

可能实行的启运港退税政策更是将提升国际中转业务量。相信在已然

成为港口行业中的巨无霸以后，公司将在业务上呈现稳步增长态势；

在外部环境逐渐改善的前提下，公司的提价空间也被打开。我们预计

上海港今明两年上海港的集装箱吞吐量增速将维持在15%和10%左右。

 

4. 盈利预测与投资建议：上港集团目前处于业务量稳步增长、装卸费提

升可期以及上海航运中心战略惠及的大好背景中。我们预计，公司

10-12年的EPS分别为0.25、0.28和0.30元。对应EPS为16.6和14.8和

13.8倍。目前估值较低，给予“推荐”评级。 

 

 

2010 年 8 月 24 日 

 

主要数据 

52 周最高/最低价 6.06/3.72

上证指数/深圳成指 2642.31/11090.46

50 日均成交额(百万 55.82

市净率(倍) 2.71

股息率 2.27%

 

基础数据 

流通股(百万 20990.80

总股本(百万 20990.80

流通市值(百 86901.91

总市值(百万 86901.91

每股净资产 1.53

净资产负债 78.46%

 

股东信息 

大股东名

称

上海市国有资产监督管理委员

会
持股比例 44.23%

 

52 周行情图 
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研究员： 胡德全，周海鸥 

执业证书 S0020208060732 

电  话： 021-51097188-1937 

电  邮： hudequan@gyzq.com.cn 

联系人： 赵喜娟 

电  话： 021-51097188-1952 

电  邮： zhaoxijuan@gyzq.com.cn 

地  址： 安徽省合肥市寿春路 179 号 
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 国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

免责条款： 

本报告是为特定客户和其它专业人士提供的参考资料。文中所有内容均代表个人观点。本公司力求报告内容的准

确可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告

而产生的法律责任。本报告版权归国元证券所有，未经授权不得复印、转发或向特定读者群以外的人士传阅，如

需引用或转载本报告，务必与本公司研究中心联系。 网址:www.gyzq.com.cn 


