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孚日股份（002083） 纺织品

— 业绩实现恢复性增长，给予推荐评级

投资评级 中性 公司评级 A 收盘价 10.91  

 

每股收益同比增 50%。通过国外市场开拓及国内终端建设，公司在

2010 年上半年实现了恢复性的增长。报告期内，公司实现营收 21 亿元，

同比增 39.06%，净利润 8652 万元，同比增长 42.77%，每股收益 0.09 元，

同比增 50%。 

 

积极开拓海外市场。公司主营产品主要销往国外，其中毛巾出口约

80%，装饰布出口约 60-70%。公司上半年积极开拓美洲市场，比如与沃尔

玛等大型超市建立直接供销关系，使得报告期内美洲市场实现销售 7.2 亿

元，同比增 62%。而随着公司在技术方面的改进，装饰布系列产品获得美

洲市场的认可，在该市场实现销售 1.1 亿元，同比增长 114%。 

 

产品未来提价空间很小。欧洲市场方面，公司借助棉花涨价的契机，

使客户接受了部分产品 5-10%的涨价幅度。报告期内，公司在欧洲市场实

现销售收入 1.96 亿元，同比增 14%。是否在其他市场也有同样的涨价空

间，公司认为部分产品价格也上涨了，但未来空间很小。 

 

推出新产品以拓展国内市场。在人民币升值及金融危机影响下，公司

从 07 年开始就着手拓展国内市场，比如在 07 年开始在央视做广告。报告

期内，公司顺应消费者习惯潮流，不断推出环保、绿色等概念的新产品，

与此同时，也开始在国内建设专卖店、专柜等销售终端，以期在国内激烈

的家纺业提高市场占有率。报告期内，公司国内市场实现销售收入 3.54

亿元。截止目前，公司共开设“孚日大家纺”品牌专柜、专卖店 179 家，

洁玉品牌新增销售网点近 1000 家。 

 

光伏产业仍在继续发展。合资建立的埃孚光伏已顺利投产，上半年实

现销售收入 21,134.88 万元，净利润 1,254.86 万元，为公司贡献利 600

多万。埃孚光伏主要做代加工，上半年的订单优势有望持续。公司投资约

10 亿建立的全资子公司孚日光伏，主要生产 CIS 薄膜太阳能电池，产品

销往国外，该生产线目前仍在调试中。公司投入巨资进军新能源行业，旨

在发展“纺织+光伏”双主业模式。 

 

下半年公司面临的风险主要来自纺织行业原材料上涨压力和太阳能

电池生产线的调试。我们预计公司 2010 年、2011 年 EPS 为 0.18 元、 
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主要数据 

52 周最高/最低价(元) 11.10/7.27

上证指数/深圳成指 2642.31/11090.46

50 日均成交额(百万元) 290.77

市净率(倍) 4.05

股息率 

 

基础数据 

流通股(百万股) 391.30

总股本(百万股) 938.48

流通市值(百万元) 4269.11

总市值(百万元) 10238.85

每股净资产(元) 2.70

净资产负债率 168.15%

 

股东信息 

大股东名称 山东孚日控股股份有限公司

持股比例 20.42%

 

52 周行情图 
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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确可靠，但并不对报告内容及所引用资料的准确性和完整性作出任何承诺和保证。本公司不会承担因使用本报告
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