
 

 

[table_main] 宏源公司类模板 投资要点： 

 莱河矿业是公司利润的主要来源。 

 炭素业务实现扭亏增盈。 
 

事件： 

 公司 8 月 20 日公布半年报： 上半年，公司生产炭素制品 8.3 万吨，

生产铁精粉 27.4 万吨。 营业总收入完成 13.62 亿元，同比增加

34.12% ；归属于母公司的净利润 1.35 亿元, 同比降低 4.92%；基本

每股收益 0.11 元。 

点评： 

 莱河矿业是公司利润的主要来源。上半年，莱河矿业实现营业收入

2.13 亿元，实现净利润 1.12 亿元。莱河矿业利润占公司净利润的

82.96%，成为公司利润的主要来源。莱河矿业年产铁精粉 60 万吨，

40 万吨扩产项目下半年已经投产，铁精粉产能达到 100 万吨。 

 炭素业务实现扭亏为盈。上半年，公司生产炭素制品 8.3 万吨，比去

年同期增长 95%。实现营业收入 10.55 亿元，比去年同期增长 62.47%；

实现毛利润 2.06 亿，同比增长 92%。公司主要炭素企业抚顺炭素、

合肥炭素和成都蓉光在上半年实现扭亏为盈，分别实现净利润 479 万

元，135 万元和 737 万元。 

 承担核电石墨生产研发、对公司产品起到品牌效应。公司特种石墨已

用于清华高温气冷反应堆，而且和华能石岛湾核电公司签订石墨供货

合同，并在 2011 年开始供货。虽然高温气冷堆成为核电堆型主流还

需时日，但是能够提供核电石墨说明公司石墨产品能够走向高端，对

公司产品销售起到品牌效应。 

 盈利预测及投资建议：我们预计 2010 年、2011 年和 2012 年，公司

EPS 分别为 0.32 元、0.55 元和 0.67 元，给于“增持”评级。 

 

主要经营指标 2008 2009 2010E 2011E 2012E 

主营业务收入 3,342.70  2,121.89  2,698.95  3,144.31  3,804.61  

同比增长率 100.67  -36.52  27.20  16.50  21.00  

净利润 545.31  19.12  409.30  703.49  851.23  

同比增长率 433.77  -96.49  2040.80  71.88  21.00  

每股收益(元) 0.43  0.01  0.32  0.55  0.67  
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[table_stockTrend] 市场表现 
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[table_gdhs] 股东户数 

报告日期 
户均持股

数变化 

筹码集中

度 

20100630 4312  

20100331 4035  

20091231 4081  

数据来源：港澳资讯 

 

 

[table_subject] 600516 

铁矿增产、炭素扭亏 增持 首次评级 
目标价格： 8.5 元  

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 

[table_reportdate] 方大炭素(600516)/中报简评 2010 年 08 月 20 日 

 



[table_page]  

 方大炭素（600516）/中报简评 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 2 页  共 3 页 

  

表 1：利润表(百万元) 

 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

营业收入 3,342.70  2,121.89  2,698.95  3,144.31  3,804.61  

减：营业成本 2,032.95  1,662.08  2,005.64  2,036.60  2,464.29  

营业税金及附加 11.09  12.60  16.19  18.87  22.83  

销售费用 124.67  104.86  96.99  99.90  120.88  

管理费用 241.66  235.36  2.15  2.27  2.75  

财务费用 135.55  60.37  70.93  71.64  86.68  

资产减值损失 36.42  37.77     

投资净收益 -2.97  -0.20  1.00  1.00  1.21  

营业利润 756.67  8.65  508.05  916.03  1,108.40  

加：营业外收入 72.04  83.81  62.83  70.21  84.95  

减：营业外支出 18.66  77.78  13.79  17.33  20.97  

利润总额 810.05  14.68  557.09  968.91  1,172.38  

减：所得税 189.18  34.16  135.05  234.89  284.21  

净利润 620.87  -19.48  422.03  734.02  888.17  

少数股东损益 75.56  -38.60  12.73  30.53  36.94  

归属于母公司所有者的净利润 545.31  19.12  409.30  703.49  851.23  

每股收益（元） 0.43  0.01  0.32  0.55  0.67  

 



[table_page]  

 方大炭素（600516）/中报简评 
    

 

请务必阅读正文之后的免责条款部分 第 3 页  共 3 页 

分析师简介： 

赵丽明：宏源证券研究所钢铁行业研究员，北京科技大学材料学博士，有多年钢铁行业和证券行业从业经验。 

 

宏源证券机构销售团队 

华北区域 华东区域 华南区域 

牟晓凤 

010-88085111 

muxiaofeng@hysec.com 

曾利洁 

010-88085790 

zenglijie@hysec.com 

雷增明 

010-88085989 

leizengming@hysec.com 

 

刘爽 

010-88085798 

liushuang@hysec.com 

 

 

孙利群 

010-88085096 

sunliqun@hysec.com 

 

 

 

宏源证券评级说明： 

投资评级分为股票投资评级和行业投资评级。以报告发布日后 6 个月内的公司股价（或行业指数）涨跌幅相对同

期的上证指数的涨跌幅为标准。 

类别 评级 定义 

股票投资评级 

买入 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+20%以上 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%～+20% 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5%～+5% 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 

行业投资评级 

增持 未来 6 个月内跑赢沪深 300 指数+5%以上 

中性 未来 6 个月内与沪深 300 指数偏离-5％～+5％ 

减持 未来 6 个月内跑输沪深 300 指数 5%以上 
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