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安徽合力（600761） 机械 
—国内国外需求复苏共推公司业绩增长

投资评级 推荐 公司评级 A 收盘价 14.95 元

 

事件： 

安徽合力公布 2010 年中期报告 

结论： 
预计公司 2010、2011 年每股收益分别为 0.99 元、1.24 元，给予公司

“推荐”的投资评级。 

正文： 

 业绩增长略超预期，上半年公司实现营业收入 23.45 亿元，同比

增长 77.16%；实现利润总额 2.39 亿元，同比增长 1520.57%；

实现归属于母公司所有者的净利润 1.84 亿元，同比增长

3017.04%；实现每股收益 0.517 元。 

 国内叉车行业高景气带动公司业绩大幅增长，上半年国内叉车共

销售 11121 台，同比增长 87.18%，带动公司销量创出历史新高，

叉车业务实现销售收入 19.2 亿元，同比增长 82%。同时，毛利

率大幅提升，上半年公司叉车产品毛利率达 20.29%，与去年同期

相比大幅提 6.65 个百分点，我们认为销量大增带来的规模效益以

及钢材价格处于低位是公司毛利率提升的主要原因。 

 出口逐步复苏，随着全球经济逐步走出低谷，国外叉车市场需求

在经历 09 年的急剧下滑后，今年上半年以来需求呈现逐步回暖态

势。上半年公司出口实现收入 2.86 亿元，同比增长 92.46%，高

于国内收入增长，出口占总营业收入的 12.3%，预计下半年出口

将延续复苏的态势。 

 盈利预测与投资评级，预计公司 2010、2011 年每股收益分别为

0.99 元、1.24 元，当前股价下，对应 2010 年、2011 年动态市盈

率水平分为 15.1、12.1 倍，处于较低的位置，给予公司“推荐”

的投资评级。 
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国元证券投资评级体系： 
 
(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 
(2)行业评级定义 
推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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