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霞客环保（002015） 纺织品

受益化纤业景气回升，子公司毛利率提升

投资评级 中性 公司评级 A 收盘价 9.17  

 

基本每股收益 0.06 元。由于化纤行业景气度的持续回升，霞客环保

在 2010 年上半年业绩增长良好。报告期内，公司实现营收 73202.46 万元，

同比增长 28.77%，归属于母公司所有者净利润 1255 万元，同比增 22.41%，

每股收益 0.06 元，与去年持平。 

 

控股子公司滁州安兴业绩贡献大。受益于化纤行业景气的持续回升及

国内需求旺盛，主要生产原生有色聚酯纤维的控股子公司滁州安兴毛利率

提升，报告期内完成营业收入 49,205.58 万元，实现净利润 1,036.26 万

元，对公司贡献的投资收益为 725.38 万元，占公司净利润的比重为

57.77%。 

 

色纺毛利率提升。由于国家政策对环保问题的重视，印染行业被限产

较多，订单转向国家政策重点扶持、绿色环保的色纺行业，公司色纺纱线

毛利率因此提升。报告期内，色纺纱线实现营收 21513.92 万元，毛利率

14.73%，同比增 1.36%。 

 

拟配股扩大纱线产能。由于招工不足等原因导致的纱线行业产能不能

满足现有市场需求，公司纱线现有产能无法满足市场需求。公司拟通通过

改进现有设备、技术来扩大产能，资金方面拟通过配股方式解决。配股何

时实施目前仍不确定。 

 

风险及评级。公司下半年面临的风险主要来自于原材料价格上涨及人

民币升值的担心。我们预计公司 2010 年、2011 年 EPS 为 0.1 元、0.12 元，

给予公司中性评级。 
 

2010 年 8 月 27 日 

 

主要数据 

52 周最高/最低价(元) 13.47/7.34

上证指数/深圳成指 2603.48/11009.49

50 日均成交额(百万元) 55.86

市净率(倍) 3.78

股息率 

 

基础数据 

流通股(百万股) 145.93

总股本(百万股) 201.09

流通市值(百万元) 1338.14

总市值(百万元) 1843.98

每股净资产(元) 2.42

净资产负债率 188.67%

 

股东信息 

大股东名称 陈建忠

持股比例 13.51%

 

52 周行情图 
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霞客环保 上证综指
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国元证券投资评级体系： 
 

(1)公司评级定义 

二级市场评级 公司质地评级 

强烈推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 20%”以上 

A 公司长期竞争力高于行业平均水平 

推荐 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅优于上证

指数 5-20%”之间 

B 公司长期竞争力与行业平均水平一致 

中性 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅介于上证

指数±5%”之间 

C 公司长期竞争力低于行业平均水平 

回避 预计未来 6 个月内，股价涨跌幅劣于上证

指数 5%”以上 

  

 

(2)行业评级定义 

推荐 行业基本面向好，预计未来 6 个月内，行业指数将跑赢上证指数 10%以上 

中性 行业基本面稳定，预计未来 6 个月内，行业指数与上证指数持平在正负 10%以内 

回避 行业基本面向淡，预计未来 6 个月内，行业指数将跑输上证指数 10%以上 
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