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保持高速增长 
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投资要点 

 业绩符合预期 

8 月 29 日，北京银行发布了 2010 年上半年的财务报告：实现营业收入 73.76

亿元，同比增加 31.93%；归属于母公司净利润 39.02 亿元，同比增加 33.47%；

对应的 EPS 和 BVPS 分别为 0.63 元和 6.52 元。公司业绩符合我们的预期，规

模和盈利均有较大幅度的提升。 

 业务规模保持高增长 

截止到 6 月底，公司资产总额达到了 6461 亿元，较年初增加 1126 亿元，增

幅为 21％；存款总额为 5050 亿元，较年初增加 581 亿元，增幅为 13％；贷

款总额 3103 亿元，较年初增加 368 亿元，增幅为 13％。上半年，异地分行对

于公司存贷款的贡献有所增加，随着下半年异地分行业务的进一步拓展，公司

业务规模的高增速有望得以延续。 

 盈利能力有所增强 

上半年，公司的加权平均净资产收益率（ROAE）为 9.89%，同比增加了 1.53

百分点。盈利能力的提升来源于两方面：一方面，外部经济环境以及内部考核

力度的变化有效促进了贷款议价能力的提高；另一方面，节约资本的中间业务

得到了大力发展。上半年，公司实现手续费及佣金净收入 4.74 亿元，同比增长

46.71%。我们认为，中间业务的高速发展不仅有利于提升公司的净资产盈利能

力，而且有助于降低公司对息差业务的依赖性，能够有效促进盈利的平稳增长。 

 资产质量进一步提升 

报告期末，公司的不良贷款实现双降，资产质量进一步提升：不良贷款余额 23.71

亿元，较年初减少了 4.25 亿元；不良贷款率为 0.76%，较年初下降 26 个基点。

同期，拨备覆盖率为 255.13%，保持在较高的水平，具有良好的风险抵御能力。 

 资本水平充足 

截止到 6 月底，公司的资本充足率和核心资本充足率分别为 12.47%和 10.75%，

资本水平充足，在同业中处于较高水准，足以支撑其未来两到三年的发展，不

存在资本压力。 

 盈利预测与估值 

我们预测公司 10、11 年的 EPS 和 BVPS 分别为 1.18、1.51 元和 6.97、8.18

元，最新收盘价对应的 10 年动态 PE 和 PB 分别为 10.80 倍和 1.82 倍，维持

“推荐“的评级。 

 

推荐 (维持) 

现价：12.71 元 

主要数据 

行业 金融、保险业 
公司网址 www.bankofbeijing.com.cn 
大股东/持股 /0.00% 
实际控制人/持股 其他股东/63.50% 
总股本(百万股) 6,228 
流通 A 股(百万股) 3,956 
流通 B/H 股(百万股) 0 
总市值(亿元) 791.52 
流通 A 股市值(亿元) 502.75 
每股净资产(元) 6.41 
资产负债率(%) 92.9 
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 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E
营业收入(百万元) 7,642 12,304 11,894 15,462 20,800
YoY 31.1% 61.0% -3.3% 30.0% 34.5%
净利润(百万元) 3,348 5,417 5,633 7,329 9,418
YoY 56.4% 61.8% 4.0% 29.9% 28.4%
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附表：盈利预测与估值 

相对估值 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 资产负债表（百万元） 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 

P/E 23.64 14.61 14.05 10.80 8.40 生息资产规模 345,636 410,633 527,013 688,580 882,862

P/B 2.97 2.34 2.11 1.82 1.55 贷款 153,324 187,690 267,450 377,105 509,091

P/PPoP 15.2 9.0 10.1 7.5 5.8 债券 93,122 102,045 124,151 148,981 178,778

市值/总资产 22.3% 19.0% 14.8% 11.4% 8.9% 同业 99,189 120,897 135,412 162,494 194,993

每股指标（元） 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 其他资产 8,587 6,388 6,456 7,000 7,000 

EPS 0.54 0.87 0.90 1.18 1.51 资产总额 354,223 417,021 533,469 695,580 889,862

BVPS 4.28 5.43 6.03 6.97 8.18 存款 264,498 315,840 446,939 603,367 784,377

PPoPPS 0.84 1.41 1.26 1.69 2.20 其他负债 63,057 67,367 48,953 48,799 54,554 

DPS 0.12 0.18 0.18 0.24 0.30 负债总额 327,555 383,207 495,892 652,166 838,932

利润表（百万元） 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 股本 6,228 6,228 6,228 6,228 6,228 

净利息收入 7,200 11,089 10,954 14,175 19,036 资本公积（及储备） 14,656 17,112 16,365 16,365 16,365 

手续费净收入 296 489 650 910 1,274 盈余公积 1,601 2,143 2,706 3,438 4,378 

其他经营净收益 145 727 290 377 490 一般准备 2,078 2,978 3,645 3,478 4,449 

营业收入 7,642 12,304 11,894 15,462 20,800 未分配利润 2,105 5,333 8,615 13,906 19,511 

营业支出 2,401 3,620 4,073 4,948 7,072 其他 0 0 0 0 0 

拔备前利润 5,208 8,792 7,829 10,514 13,728 少数股东权益 0 19 18 0 0 

拨备 579 1,847 666 1,118 1,497 所有者权益 26,668 33,814 37,578 43,414 50,930 

税前利润 4,629 6,945 7,162 9,396 12,231 资产盈利能力 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 

所得税 1,281 1,529 1,529 2,067 2,813 RoAE 18.4% 17.9% 15.8% 18.1% 20.0% 

净利润 3,348 5,417 5,633 7,329 9,418 RoAA 0.75% 1.40% 1.19% 1.19% 1.19% 

净利润增长  61.8% 4.0% 30.1% 28.5% RoAA(拨备前) 1.80% 2.28% 1.65% 1.71% 1.73% 

收盘价格 EPS（元） PE（倍） BVPS（元） PB（倍） 
代码 简  称 评级 

2010-8-27 2010E 2011E 2010E 2011E 2010E 2011E 2010E 2011E

600036 招商银行 推荐 13.59 1.09 1.31 12.47 10.37 6.05 6.94 2.25 1.96 

000001 深发展 推荐 17.51 1.88 2.34 9.33 7.48 9.43 11.54 1.86 1.52 

002142 宁波银行 推荐 12.5 0.91 1.05 13.69 11.87 4.44 5.07 2.81 2.47 

600000 浦发银行 推荐 13.98 1.22 1.84 11.46 7.60 9.03 10.59 1.55 1.32 

601988 中国银行 推荐 3.38 0.40 0.51 8.52 6.60 2.33 2.60 1.45 1.30 

601398 工商银行 推荐 4.1 0.48 0.64 8.54 6.41 2.34 2.65 1.75 1.55 

601939 建设银行 推荐 4.7 0.57 0.74 8.25 6.35 2.74 3.17 1.72 1.48 

601169 北京银行 推荐 12.71 1.18 1.51 10.80 8.40 6.97 8.18 1.82 1.55 

601328 交通银行 推荐 6.05 0.70 0.92 8.63 6.59 3.9 4.86 1.55 1.24 

601166 兴业银行 推荐 25.63 3.11 3.91 8.24 6.56 15.28 18.41 1.68 1.39 

600016 民生银行 推荐 5.42 0.65 0.87 8.29 6.23 3.89 4.67 1.39 1.16 



 

 

平安证券综合研究所投资评级： 

股票投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 20%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，股价表现强于沪深 300 指数 10%至 20%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，股价表现相对沪深 300 指数在±10%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，股价表现弱于沪深 300 指数 10%以上） 

行业投资评级: 

强烈推荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 10%以上） 

推  荐 （预计 6 个月内，行业指数表现强于沪深 300 指数 5%至 10%之间） 

中  性 （预计 6 个月内，行业指数表现相对沪深 300 指数在±5%之间） 

回  避 （预计 6 个月内，行业指数表现弱于沪深 300 指数 5%以上） 

风险提示： 

证券市场是一个风险无时不在的市场。您在进行证券交易时存在赢利的可能，也存在亏损的风险。请您务必对此有清

醒的认识，认真考虑是否进行证券交易。 

市场有风险，投资需谨慎。 
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此报告旨为发给平安证券有限责任公司（以下简称“平安证券”）的特定客户及其他专业人士。未经平安证券事先书面

明文批准，不得更改或以任何方式传送、复印或派发此报告的材料、内容及其复印本予任何其它人。 

此报告所载资料的来源及观点的出处皆被平安证券认为可靠，但平安证券不能担保其准确性或完整性，报告中的信息

或所表达观点不构成所述证券买卖的出价或询价，报告内容仅供参考。平安证券不对因使用此报告的材料而引致的损

失而负上任何责任，除非法律法规有明确规定。客户并不能尽依靠此报告而取代行使独立判断。 
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