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报告概要： 

背景： 

北京银行8月30日公布2010年半年报：基本每股收益0.63元，稀释每股收益0.63元，基本每股收益(扣除)0.63元，每

股净资产6.52元，摊薄净资产收益率9.6141%，加权净资产收益率9.89%；营业收入73.76亿元，归属于母公司所有者净利

润39.02亿元，扣除非经常性损益后净利润39.07亿元，归属于母公司股东权益405.89亿元。 

分析： 

 规模扩张较快，贷款结构均衡，存款优势持续。截至6月末，北京银行资产总额达到6461.13亿元，较年初增长21.12％；

存款总额5050.21亿元，较年初增长13％；贷款总额3101.88亿元，比年初增长13.49％；其中，异地分行（7家）为

新增贷款做出重大贡献，截至6月末，异地分行贷款余额占比上升4.5个百分点至28%，新增贷款增量占比达到62%(2009 

年为42%)。可以看出，异地分行对北京银行整体营业收入和利润的贡献度正在不断提升。 

 盈利持续保持增长。上半年，本公司实现利润总额49.80 亿元，比上年同期增加12.50 亿元，增长33.52％；实现归

属于母公司股东的净利润39.02 亿元，比上年同期增加9.78 亿元，增长33.47％。实现非息净收入6.51 亿元，比上

年同期增加1.78 亿元，增长37.52％。其中，实现手续费及佣金净收入4.74 亿元，比上年同期增加1.51 亿元，增

长46.71％。 

 个人贷款业务增长较快。北京银行对公贷款业务具有鲜明特色。09年占贷款总额的87.44%，10年上半年占比为87.21，

基本保持了稳定态势。而10年上半年北京银行特别加大了业务结构调整力度，实现了个人业务强劲增长。上半年，

该行个人贷款业务创历史最好水平，个人贷款余额达到368.43亿元，较年初增长42%，接近2007至2009年三年的增长

总和。截至6月末，该项业务占全部贷款余额比重达到11.88％，较年初提升2.4个百分点；市场份额较年初提升了0.54

个百分点。其中，异地分行占比约50%，北京地区支行贡献占比约50%。这也成为中报的一大亮点。 

 资本充足，拨备水平较高，抵御风险能力良好。截至6 月末，资本充足率12.47%，核心资本充足率10.75%，分别比

上年末下降1.88和1.63个百分点，主要是由于资产规模扩张。拨备覆盖率达255.13%，较上年末提高39.44个百分点。

 不良贷款持续“双降”， 信贷成本极低。北京银行加大新增不良贷款防控化解力度及存量不良贷款清收盘活力度，

积极推动核销工作顺利开展，确保了不良贷款余额和比例继续“双降”。其中，不良贷款余额23.71亿元，较年初减

少4.25亿元；不良贷款比例0.76％，较上年末下降0.26个百分点。上半年拨备覆盖率提升至255%，拨备支出极少,年

化信贷成本仅为0.02%。 

 加大中间业务发展力度。北京银行高度重视中间业务的发展，大力发展融资顾问、收购兼并、银团贷款、债券业务

等业务，促进相关手续费收入的大幅增长，降低对息差收入的依赖。上半年手续费及佣金收入4.74亿元，同比增长

46.71%，其中债券业务收入到0.88亿元，同比上升约100%，融资顾问业务达到0.84亿元,同比增长164.5%。这也是中

报亮点之一。 

 我们预计下半年经济将保持平稳态势，北京银行在原有经营特色基础上，将更注重服务地方经济、服务中小企业、

服务百姓大众，发展中小企业贷款、加速零售业务的开展，这些将给北京银行带来利润贡献。我们预计北京银行

2010-2011年每股收益分别为1.30元和1.51元，动态市盈率分别为9.88倍和8.51倍。维持“增持”评级。 

 风险因素：利率风险主要是由于市场利率的波动，北京银行的利差可能增加，也可能因无法预计的变动而减少甚至

产生亏损；汇率风险来自非人民币计价的贷款、存款、证券及其他金融衍生工具。 
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