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财务报表预测 

利润表 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 

        营业收入 8460.07  9162.91 7154.94 9301.42  11161.70 12835.95 

  减: 营业成本 7120.08  8006.51 6281.02 7999.22  9375.83 10718.02 

        营业税金及附加 36.36  45.69 42.81 47.34  56.81 65.33 

        营业费用 108.48  124.68 120.61 134.21  161.05 185.21 

        管理费用 328.64  344.98 327.71 379.18  455.01 523.27 

        财务费用 205.50  311.61 181.68 175.96  124.44 108.87 

        资产减值损失 33.49  348.23 61.07 0.00  0.00 0.00 

  加: 投资收益 1.21  4.95 -2.48 0.00  0.00 0.00 

        公允价值变动损益 0.00  0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 

        其他经营损益 0.00  0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 

        营业利润 628.73  -13.84 137.57 565.51  988.56 1235.26 

  加: 其他非经营损益 48.09  3.79 20.72 0.00  0.00 0.00 

        利润总额 676.82  -10.05 158.28 565.51  988.56 1235.26 

  减: 所得税 76.84  -33.67 26.84 84.83  148.28 185.29 

        净利润 599.98  23.62 131.44 480.69  840.27 1049.97 

  减: 少数股东损益 -1.22  -1.99 -2.94 -10.77  -18.83 -23.52 

        归属母公司股东净利润 601.20  25.61 134.39 491.46  859.10 1073.49 

资产负债表 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 
        货币资金 406.40  328.03 387.02 93.01  111.62 128.36 

        应收和预付款项 1484.21  731.20 940.79 1246.52  1365.32 1634.57 

        存货 1969.15  2088.96 1776.00 2203.64  2460.86 2871.39 

        其他流动资产 0.00  0.00 0.14 0.14  0.14 0.14 

        长期股权投资 6.05  0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 

        投资性房地产 0.00  0.00 0.00 0.00  0.00 0.00 

        固定资产和在建工程 2452.71  3156.13 3882.75 3401.51  2920.26 2439.02 

        无形资产和开发支出 502.54  476.52 465.55 413.97  362.40 310.82 

        其他非流动资产 0.00  0.21 15.15 7.57  0.00 0.00 

        资产总计 6821.07  6781.05 7467.39 7366.36  7220.59 7384.30 

        短期借款 2885.59  2702.81 2095.28 593.23  38.30 21.79 

        应付和预收款项 339.73  402.36 417.87 340.30  539.49 457.35 

        长期借款 1246.88  1215.72 1909.34 1909.34  1909.34 1909.34 

        其他负债 8.24  10.75 475.74 475.74  475.74 475.74 

        负债合计 4480.44  4331.64 4898.24 3318.61  2962.88 2864.23 

        股本 537.11  650.72 650.73 802.01  802.01 802.01 

        资本公积 595.75  670.32 670.47 1877.68  1877.68 1877.68 

        留存收益 1200.83  1123.41 1245.96 1376.84  1605.62 1891.50 

        归属母公司股东权益 2333.69  2444.45 2567.16 4056.53  4285.31 4571.19 

        少数股东权益 6.94  4.96 1.99 -8.77  -27.60 -51.13 

        股东权益合计 2340.63  2449.40 2569.15 4047.75  4257.71 4520.07 

        负债和股东权益合计 6821.07  6781.05 7467.39 7366.36  7220.59 7384.30 

现金流量表 2007A 2008A 2009A 2010E 2011E 2012E 
        经营性现金净流量 -909.70  1098.32 471.88 386.09  1328.29 929.74 

        投资性现金净流量 -629.88  -942.14 -642.01 0.00  0.00 0.00 

        筹资性现金净流量 1874.50  -221.99 118.26 -680.10  -1309.68 -913.00 

        现金流量净额 333.37  -69.48 -52.17 -294.01  18.60 16.74 
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本报告中的信息均来源于公开可获得资料，英大证券研究所力求准确可靠，但对这些信息的准确性及完整性不做任何保证，据此投资，责任

自负。 

本报告不构成个人投资建议，也没有考虑到个别客户特殊的投资目标、财务状况或需要。客户应考虑本报告中的任何意见或建议是否符合其
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行业评级 

跑赢大市 行业基本面向好，预计未来6个月内，行业指数将跑赢沪深300指数 

同步大市 行业基本面稳定，预计未来6个月内，行业指数将跟随沪深300指数 

落后大市 行业基本面向淡，预计未来6个月内，行业指数将跑输沪深300指数 

公司评级 

买入 预计未来6个月内，股价涨幅为15%以上 

增持 预计未来6个月内，股价涨幅为5-15%之间 

中性 预计未来6个月内，股价变动幅度介于±5%之间 

回避 预计未来6个月内，股价跌幅为10%以上 

评级说明：  

1.投资建议的比较标准 

投资评级分为股票评级和行业评级。 

以报告发布后的 6个月内的市场表现为比较标准，报告发布尔日后的 6个月内的公司股价（或者行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数

的涨跌幅为基准； 

2.投资建议的评级标准 

报告发布尔日后的 6个月内的公司股价（或者行业指数）的涨跌幅相对同期的沪深300指数的涨跌幅为基准 

 


