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2010年 09月 04日 

华胜天成 (600410 .SH)      计算机设备行业 

评级：买入      维持评级 公司点评

公布定向增发预案，增强 IT 服务实力 

事件 

华胜天成9月3日公布非公开发行股票预案，拟向不超过10名特定对象募集资金8个亿，投向“云计算环境下的信息
融合服务平台建设及市场推广项目”、“物联网应用支撑平台的研发及行业应用推广项目”、“面向服务型城市的

新一代信息整合解决方案”、“数据治理软件及行业解决方案”、“软硬一体化的IT 资源和机房监控产品研发及推
广项目”等5个项目及补充流动资金。 
 
评论 
优化业务结构，提升 IT 服务行业地位，同时有利于提升估值水平：公司 10 年上半年软件及服务业务分别增长
40.73%和 82.04%，收入贡献比已达 41.29%，毛利贡献率 59.12%。而此次募集资金投入的方向都集中在服务及软
件方向，项目投入后将进一步优化公司业务结构，加速公司在“凌云计划”下向“中国卓越的信息技术服务企业”

的转型过程，大幅提升公司在 IT服务领域的行业地位。与此同时，随着服务和软件收入贡献的大幅提升以及这一转
型的加速实施，有助于公司股票估值水平的同步提升，特此提醒投资者关注这一积极变化； 
增强关键领域内功实力，提高外延收购灵活性：作为国内领先的 IT 集成商，公司已经在云计算、物联网等先进领
域方面通过自身努力及与国际巨头紧密合作展开了积极地探索和准备，通过此次定增方案募集 8 个亿进行研发和产
业化投入，公司能够加速增强自身在这些关键领域的技术和资金实力。此外，我们认为外延收购仍然是公司未来提

升业绩的重要途径，通过此次募集资金进行关键领域基础投资同时补充流动资金，将为公司后续的兼并收购提供坚

实的资金和基础实力基础； 
实际股本摊薄系数较低：仅从此次发行的股本上限 8000 万股来看，股本摊薄系数约为 13.6%，但实际上，公司前
二十日交易均价我们估计在 12.7 元左右，其 90%则为 11.43 元，这样公司如增发成功，所需增发股本最多仅为
7000 万股左右，同时补充流动资金能够减少财务费用，预计此次增发不考虑业绩变化，对于公司股本和业绩的摊
薄系数将低于 12%。 
 
 
投资建议 
维持“买入”评级：我们认可公司此次募集资金投入的新兴产业方向以及加速公司 IT 服务化转型的加速效应，与此
同时，针对自有业务的资金募集也大大提高了公司原有资金在兼并收购方面运作的灵活度，维持对公司的“买入”

评级。此次暂时维持原有业绩预测，我们将紧密跟踪事件进展，并在后续方案获批及拥有项目发展进一步信息的时

候调整公司的股本及业绩预测。 

陈运红 
分析师 SAC执业编号：S1130208030230 
(8621)61038242 
chenyh@gjzq.com.cn 

李哲人 
联系人 
(8621)61357580 
lizheren@gjzq.com.cn 
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附录：华胜天成非公开发行预案简介 

 发行方式：非公开发行； 

 发行对象：不超过 10名的特定对象； 

 拟募集资金：不超过 8个亿人民币； 

 发行价格：本次非公开发行股票发行价格不低于董事会决议公告前二十个交易日公司股票均价的 90%，具体发
行价格提请股东大会授权董事会与主承销商（保荐机构）协商确定； 

 发行数量：本次非公开发行新股数量上限为 8000 万股（含 8000 万股）。在该上限范围内，公司董事会提请股
东大会授权董事会根据实际情况与主承销商（保荐机构）协商确定最终发行数量； 

 资金投向：本次非公开发行股票募集的资金主要用于：1、云计算环境下的信息融合服务平台建设及市场推广项
目；2、物联网应用支撑平台的研发及行业应用推广项目；3、面向“服务型城市”的新一代信息整合解决方案；
4、数据治理软件及行业解决方案；5、软硬一体化的 IT 资源和机房监控产品研发及推广项目；6、补充流动资
金。 

 云计算环境下的信息融合服务平台建设及市场推广项目：项目总投资金额 21,000 万元，主要用于云计算环
境下的信息融合服务平台的建设及推广。投资主要包括建设期的研发费、研发设备购置等以及产业化生产的
流动资金； 

 物联网应用支撑平台的研发及行业应用推广项目：项目总投资金额 8,000 万元，主要用于建设传感事件处理
系统研发、传感设备管理系统研发、智能传感器网关研发、业务集成平台技术整合、业务运营管理与电子商
务系统研发。投资主要包括基本环境建设、外购软件、技术开发费用和其他费用（认证、咨询费用）以及产
业化生产的启动流动资金； 

 面向“服务型城市”的新一代信息整合解决方案：项目总投资金额 18,000 万元，主要用于计算机软件技术、
网络技术、大型数据库、决策支持模型、地理信息技术为支撑的大型信息系统建设。投资主要包括基本环境
建设、外购软件、技术开发费用和其他费用以及产业化生产的启动流动资金； 

 数据治理软件及行业解决方案：项目总投资金额 12,000 万元，主要用于数据治理领域元数据和数据质量两
款产品的研发和推广。投资主要包括基本环境建设、外购软件、技术开发费用和其他费用以及产业化生产的
启动流动资金； 

 软硬一体化的 IT 资源和机房监控产品研发及推广项目：项目总投资金额 7,800 万元，主要用于 KPA 和
DCMA 两个产品的研发和推广。投资主要包括基本环境建设、外购软件、技术开发费用和其他费用以及产
业化生产的启动流动资金。 

 

 

 

图表1：募集资金投入项目 

序号 项目名称 资金需求（万元） 建设期 税前IRR 税前静态投资回收期

1 云计算环境下的信息融合服务平台建设及市场推广项目 21000 2年 27.36% 4.5年

2 物联网应用支撑平台的研发及行业应用推广项目 8000 1年 26.42% 4.12年

3 面向“服务型城市”的新一代信息整合解决方案 18000 2年 19.60% 4.97年

4 数据治理软件及行业解决方案 12000 1年 24.01% 4.38年

5 软硬一体化的IT资源和机房监控产品研发及推广项目 7800 1年 29.80% 3.91年

6 补充流动资金 13200

合计 80000

来源：公司公告，国金证券研究所  
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投资评级的说明： 
强买：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 20%以上； 

买入：预期未来 6－12个月内上涨幅度在 10%－20%； 

持有：预期未来 6－12个月内变动幅度在 -10%－10%； 

减持：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 10%－20%； 

卖出：预期未来 6－12个月内下跌幅度在 20%以上。 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

历史推荐和目标定价(人民币) 
 日期 评级 市价 目标价 
1 2009-11-11 买入 13.14 16.63～16.63
2 2010-04-15 买入 16.49 N/A 
3 2010-06-21 买入 13.76 N/A 
4 2010-07-29 买入 12.71 N/A 
5 2010-08-31 买入 12.56 N/A 

来源：国金证券研究所 

历史推荐与股价
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上海  北京 深圳 

电话：(8621)-61038311  电话：(8610)-66215599-8832 电话：(86755)-82805115 

传真：(8621)-61038200  传真：(8610)-61038200 传真：(86755)-61038200 

邮箱：researchsh@gjzq.com.cn  邮箱：researchbj@gjzq.com.cn 邮箱：researchsz@gjzq.com.cn 

邮编：200011  邮编：100032 邮编：518000 

地址：上海浦东新区芳甸路 1088号紫竹
国际大厦 7楼 

 地址：中国北京西城区金融街 27 号
投资广场 B 座 4 层 

地址：中国深圳福田区金田路 3037 号
金中环商务大厦 2805室 

 

     

 

特别声明：  

 
本报告版权归“国金证券股份有限公司”（以下简称“国金证券”）所有，未经事先书面授权，本报告的任何

部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版

权的其他方式使用。经过书面授权的引用、刊发，需注明出处为“国金证券股份有限公司”，且不得对本报告进行

任何有悖原意的删节和修改。 
本报告的产生基于国金证券及其研究人员认为可信的公开资料或实地调研资料，但国金证券及其研究人员对这

些信息的准确性和完整性不作任何保证，对由于该等问题产生的一切责任，国金证券不作出任何担保。且本报告中

的资料、意见、预测均反映报告初次公开发布时的判断，在不作事先通知的情况下，可能会随时调整。 
客户应当考虑到国金证券存在可能影响本报告客观性的利益冲突，而不应视本报告为作出投资决策的惟一因

素。本报告亦非作为或被视为出售或购买证券或其他投资标的的邀请或向任何人作出邀请。国金证券未有采取行动

以确保于此报告中所指的证券适合个别的投资者。国金证券建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特

定状况，以及（若有必要）咨询独立投资顾问。报告本身、报告中的信息或所表达意见也不构成投资、法律、会计

或税务的最终操作建议，国金证券不就报告中的内容对最终操作建议做出任何担保。 
在法律允许的情况下，国金证券的关联机构可能会持有报告中涉及的公司所发行的证券并进行交易，并可能为

这些公司正在提供或争取提供多种金融服务。国金证券及其关联机构或个人可能在本报告公开发布之前已经使用或

了解其中的信息、所载资料或意见。 
本报告反映编写分析员的不同设想、见解及分析方法，故本报告所载的观点并不代表国金证券的立场，且收件

人亦不会因为收到本报告而成为国金证券的客户。 

 
 
 
 


